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* Todo muy tranquilo para empezar el mese siendo viernes, hoy gap al alza,
pequefio pero gap, viendo el Ibex en la zona alta de ayer, niveles actuales de
10340 de manera que primeras referencias por debajo a vigilar en la zona de
10280. Arriba zona actual de bajista intentando romper como ya apuntamos
ayer.

* Son momentos claves tanto para el Ibex 35 para poder dar otro salto al alza,
como para el Futuro del Bund, ya comentamos el otro dia, pues bien estaria
también ahora en el momento clave de corto plazo ya que se anda apoyando en
alcista. Lo suyo seria que la perdiese y se descolgase a la baja, produciendo en
ese caso un efecto de entrada de dinero en la renta variable. Ya comentamos el
oto dia que con temas de noticias, habia miedo, salida de dinero de un sitio para
entrar en otro, de manera que se produciria el efecto inverso.

* Hemos realizado un comentario sobre situacion de Bankia y su futuro, hablando
del tema de las posibles colocaciones que se quieren volver a realizar y lo que
pensamos con ello sobre el valor en un plazo de 3-12 meses. En breve el video
estara disponible, pero mandamos por aqui ese grafico mensual.

* Viendo posibles figuras y situacion del Futuro del Dax parece que podriamos
pensar en ir nuevamente a la zona de altos, 12950. Ojo es prematuro decirlo
porque se tendrian que ir formando figuras de vuelta y se tendria que dar por
superado el canal bajista donde esta actualmente pero de momento las bases
serian para poder ir. Esta idea se iria confirmando con la superacion de zona
actual 12160-80, 12230 y 12300. Abajo en principio el riesgo nuevamente
bajista vendria bajo los 12070 aproximadamente.

04/09/2017

* Por lo pronto apertura con gap de unos 100 puntos de manera que bien.
Volumen bajo con el Ibex rondando os 10250. Ya saben los dias que pueden ser



los buenos son los que comenzamos una sesion como hoy, todo
independientemente de las noticias que nos rodean.

* Sin entrar en mucho detalle, simplemente mirando ahora por encima, los
volumenes siguen sobre minimos, mercado se queda quieto totalmente y lo
unico a mirar y vigilar en estos casos ya saben Santander y Telefonica,
referencias a la vuelta de la esquina que tenemos en ambos, zonas de 5.37-40 en
la primera y zonas rondando los 8.90 en la segunda.

* Recomendacion ya de marcar un stop muy ajustado, lo normal es que entre pero
seria ya con beneficios y sin ningun riesgo. Recomendacion de tener ya stop en
maquina bajo 10244 sin arriesgar nada, quien quiera arriesgar que o ponga bajo
los minimos de hoy y quien quiera arriesgar algo mas que mantenga el stop
recomendado inicial. Por nuestra parte lo ajustamos en maquina sin riesgos ya
bajo 10244, adjuntamos grafico marcando referencias comentadas por debajo y
posibles objetivos por arriba.

* El Futuro del Dax ha llegado a cerrar gap y es que el Ibex ni se ha canteado, de
manera que ahi unas pequefias diferencias, simplemente adjuntamos grafico de
90 del dax viendo que ahi sigue zona verde de ahi que la fortaleza esté¢ mas ahi
que en el ibex a la hora de haber recuperado. Simplemente es un detalle que los
graficos de 90 minutos nos dan una visién mas tranquila y no del segundo al
segundo.

* De momento el Dow Jones sigue ahi a un paso de los maximos historicos, zona
actual de 22 mil con referencias inmediatas en la zona de 21880-900 a vigilar.
Arriba los altos rondando los 22200. De momento en 90 minutos tenemos
debilidad a pesar de las recuperaciones de estos dias.

* Simplemente anotar que hoy es festivo en el mercado americano, es el dia del
trabajo. Adjuntamos grafico del Ibex en 90 donde todo sigue paralizado sin
cambios, viendo ahi que sigue rondando la zona de 10240 sin perder esas
referencias a vigilar en 10220.

* Nos llegan varios mensajes sobre las Criptodivisas, que el por qué caen tanto, la
verdad que nos da igual lo que caigan porque lo que hemos hablado ya estas
semanas con varios usuarios es que realmente no valen nada, cero patatero.
Ademas que el Bitcoin técnicamente lo podian llevar a los 4500 y que de ahi a
rondar el cero en su momento por la burbuja que se ha formado. Yo no tengo ni
idea de cuando llegaran ahi o lo que valen realmente pero yo desde luego el
pensamiento es que si algo no esta regulado que luego no vengan las quejas
porque realmente no vale nada.

05/09/2017

* Apertura con ligeras caidas por el momento, viendo Ibex contado en zona de
10230-40 por el momento, con referencias en linea a lo comentado en el dia de
ayer.



De momento el Futuro del Bund a la baja, habiendo recuperado ayer hasta zona
de bajista y desde ahi bajando ahora. Asi solo habria peligro de subidas para el

Bund y el consiguiente peligro para la renta variable, si este recuperase la zona

de 165.10-20. Por debajo los posibles objetivos de caidas en caso de no girar al
alza estarian en base de canal que lleva de corto plazo, zona de 164.40.

Aunque el futuro del Dax esta en zona alta media del dia, ahora volviendo, ese
mantiene el indicador en positivo pero con la media como hemos indicado esta
manana muy alejada. Mientras el Futuro del Ibex poco que decir sigue la
debilidad perforando ahora la zona baja de ayer con el consiguiente riesgo que
tiene. Adjuntamos graficos de ambos en seguimiento con indicadores.

El Dow Jones cerrando ese primer gap comentado ayer, ademas sigue zona roja,
primeras referencias las actuales hacia los 21880-21900 por debajo media en
21824 y luego ya alcista y media en 21600. Zona roja por el momento a pesar de
rondar esos maximos historicos.

De momento ahi a pesar de las bajadas se puede ver sobre grafico que
adjuntamos que nada ha camibado, media arriba en la zona de 10311 y soportes
por debajo, zonas actuales de muy corto hacia los 10220 y luego ahi lineas roja a
la vuelta de la esquina, base del canal y media y alcista subiendo algo mas abajo.

Solo hay un pequefio riesgo, o gran riesgo, luego veremos el grafico sobre el
Ibex con dividendos donde los indicadores diarios que seguimos estarian en el
lado negativo estos ultimos dias y eso nos hace que pensar. Con ello muy
cercanos a los soportes importantes pero con un riesgo muy algo, no es lo mismo
cuando bajabamos a mediados de agosto dentro de un mercado controlado a lo
que estamos viendo ahora, control en alemania por tema de elecciones y aqui
nada claro se ve.

Ahi tenemos algo de lo que comentabamos esta mafiana, ha sido tocar Dax la
media de arriba y el Futuro del Bund romper al alza el canal y cambiar las
tornas, arriba bonos abajo variable.

Este futuro no lo solemos ver pero es mas fiable que el grafico de euro-ddlar
contado que solemos observar. Asi adjuntamos grafico diario viendo que ahora
cotiza en 1.1935 mientras el Euro-Dolar contado estd en 1.1908.  Aqui en este
grafico referencia de alcista y media en seguimiento diario en vigilancia en
1.1870. Solamente bajo ese nivel riesgo de bajadas.

Viendo ambos, las referencias que tendriamos ahora en el corto en zonas de
posibles paradas, serian niveles de Santander en la zona de 5.33 y el Ibex en
zonas rondando los 10130 mas o menos, aqui ver exactamente una zona concreta
es complicado. Como hemos dicho esta mafana ahi tenemos abajo, base del
canal, soportes y luego ya media y alcista subiendo otro escalén mas abajo.

Adjuntamos ahi el Santander que anda nuevamente delicado perdiendo minimos
anteriores y en busca de linea que se puede seguir con la consecucion de bajos.



* El volumen es lo tinico que tenemos a favor en el mercado unido a la cercania de
soportes. El volumen es muy bajo en lineas generales, no se hace nada de nada,
solamente cuando se disparan al alza algunos valores o a la baja se incrementa y
cuando lo hacen lo hacen de golpe. Ahi adjuntamos otro grafico del Santander
en 90 donde se puede ver que sigue toda la zona roja sin cambios marcando esa
debilidad que se sigue viendo.

06/09/2017

* De nuevo gap bajista, viendo el Ibex que ronda los 10100 de manera que
repetimos lo dicho ayer a ultima hora solo tenemos a favor niveles que serian de
soportes, aqui son rangos de 20-30 puntos de margen igual que las ultimas
caidas junto con los volumenes que estamos viendo, siendo estos muy bajos,
pero el caso es que baja el mercado, con o sin volumen. Viendo que seria dia
delicado y peligroso de manera que los riesgos son altos.

* Ayer Vértice presentd la nueva convocatoria de accionistas para los dias 9y 10 de
octubre, siendo en segunda convocatoria finalmente la reunidn el 10 de octubre a las
10 de las mafiana.

Resumiendo, el hecho relevante que envid a la CNMV lo mds importante es que se
mantiene esa reduccién de nominal a 0.001. Es decir, con esta operacidn los
accionistas siguen manteniendo el mismo ndmero de acciones que tenian
anteriormente.

En este caso se van a pedir dos ampliaciones de capital, la primera que es igual en
condiciones a la que se pidié anteriormente, o sea que seria una ampliacion de 3.4
millones de euros aproximadamente con la emisidn nueva de 3.400.000 acciones de
valor 0.001. Es una ampliacién sin prima de emisidn, por lo que hay que pagar por cada
accion que se suscriba 0.001 euros. Esta ampliacion serian 10 acciones nuevas (seran
iguales que las viejas cuando comiencen a cotizar) por cada 1 accidén antigua, es decir
10X1 pagando como hemos dicho 0.001 por cada accidn.

Todos los accionistas tendran derecho preferente de suscripcidn, recordando que por
cada accién que se tiene se tendrd un derecho. Por ello cada derecho dara la
posibilidad de poder suscribir 10 acciones.

Ahora bien, anteriormente el presidente pretendia realizar la ampliacidn antes de su
vuelta a cotizar, sin embargo, en este caso ya dice en el hecho que la ampliacién se
llevaria a cabo una vez que volviese a cotizar, es decir que mientras la CNMV no admita
a negociacion nuevamente a Vértice no se podria realizar la ampliacién, por lo que
tanto las acciones como los derechos en su momento deberian de cotizar.

Hay otra segunda ampliacion que es para recapitalizar la deuda, recordando que Skirrel
sociedad que tiene la mayoria ha prestado alrededor de 1.80 millones de euros para
poder salir finalmente del concurso y eso lo tiene que recapitalizar. De manera que
habria una segunda ampliacién por valor de 2.4 millones aproximadamente para ese
tema. Esa ampliacién tendria un afio tras la vuelta a la cotizacidn, es decir no seria
inmediatamente después de la primera.



Ya lo hemos comentado muchas veces, lo importante era volver a cotizar antes de
realizar las ampliaciones de manera que yo creo que se ha dado un paso importante.
Bien es verdad que mejor hubiese sido una reduccién de nominal algo menor, pero en
fin el mayor accionista que se hizo con la participacidn de Ezentis por un valor
simbdlico antes no se jugaba casi nada, solo trabajo realizado durante un afio, ahora
sin embargo si se juega mucho dinero, ese 1.80 millones que ha dado en créditos a
Vértice para su salida de concurso.

http://www.cnmv.es/Portal/HR/ResultadoBusquedaHR.aspx?nreg=256083&th=H

07/09/2017

* Adjuntamos graficos de futuros de muy corto plazo viendo ahi Dax e Ibex, con
€sos movimientos iniciales y esos bajos que se han marcado, tanto en la sesion
de hoy como en la tarde de ayer. Comenzando a ver ahora ligeras senales
positivas, ojo graficos de muy corto plazo de ambos.

* Viendo futuros dax e ibex, con el primero moviendo nuevamente al alza,
repitiendo la jugada, desde las sefiales de muy corto que hemos visto esta
mafana se mantienen, recuperando mas de 100 puntos nuevamente. Mientras el
Ibex mas muerto que carracuca.

* Viendo situacion que seria calcada a la de ayer en los mercados. Comentabamos
en uno de los ultimos analisis 0 comentarios que el Dax subia si mirabamos el
tema de indicadores porque estaba positivo, pues bien siguen al alza, mientras
que el Ibex de momento nada, querer y no poder, ademas no observamos que
hubiese control como habia meses atrds de manera que mas de lo mismo pero en
situacion de debilidad. Adjuntamos ambos graficos de futuros donde el dax
sigue su marcha y el ibex ha tenido un conato de vuelta al principio pero
rapidamente se ha vuelto.

* Un dato que se estd viendo en estos momentos, estamos nuevamente con
diferencias de unos 2200 puntos casi entre Dax e Ibex, recordar que hace poco
hemos llegado a ver 1700 puntos, de manera que hay muchos fondos que
nuevamente operan con el mercado, compran lo fuerte y venden lo débil y ellos
mismos causan ese gap, ganaran en el corto o muy corto pero son posiciones
perdedoras. De manera que nuestra recomendacion al respecto en este caso con
diferencias nuevamene por encima de 2000 o 2200 puntos es venta de Dax y
compra de Ibex, ojo operaciones de arbitraje de pares y esperar tranquilos a ver
como poco 1700-1800 puntos de diferencia para tomar decisiones de cerrar o en
su momento mucho mas.

* Intentos de recuperacion para el Ibex 35 para volver nuevamente a la zona baja,
todo igual, mercado que sigue muerto de volumen y de casi todo y encima no
controlado, por lo que dicen muchos que no les gustan que se los controles, pues
ya ven en lo que nos convertimos, un muerto andante. Adjuntamos grafico
tranquilo de 90 minutos donde se puede ver que sigue ahi en zona baja sin
cambios.



Hoy ha publicado resultados Ezentis y nueavamente han sido pérdidas, eso si a
ver si mafiana tenemos tiempo para comentar algo mas pero comentando asi por
encima dos cosas importantes, primera se puede observar que la facturacion y
los contratos siguen creciendo y por ello este trimestre ha tenido que acometer el
comienzo de muchos de esos contratos, sabiendo que ahi comienza a tener
ingresos después del primer trimestre puestos en marcha, o sea que seran
beneficios claros para los proximos trimestres y viendo que al final todo
depende de la financiacion ya que estos gastos habian crecido ya que sigue
creciendo la empresa. Ya es sabido que estdn negociando ese tema de
financiacion de manera que yo tendria tranquilidad ya que tendrian que estar a
punto de revertir esa situacion.

Otro punto importante iria referido a la cotizacion, y es que afios atrds con unos
resultados negativos como venia siendo lo normal sin perspectivas claras de
corto plazo el valor siempre bajaba inicialmente y quedaba mal entre un 10 o
20%, llevamos ya unos meses que €so no ocurre, y a poco que baja entra dinero
de verdad, de manera que algo sigue cambiando y todo ello para bien.

Estariamos tranquilos y de hacer algo como viene siendo habitual seria
recomendar compra, manteniendo objetivos a poder ver en una primera zona de
0.90-95 y luego espero que no en mucho objetivos normales para abrir boca
rondar los 1.20.

08/09/2017

Por el momento sigue todo igual que eestos ultimos dias, viendo que si alguien
podia parar la caida del Ibex o intentar levantar es el Santander, hoy por fin han
conseguido girarlo, moviendo desde zonas complicadas, en zonas que vienen a
ser soportes perdidos y recuperados. Asi dependemos exclusivamente casi de esa
cotizacion, desafortunadamente, igual que dependen ahora ya muchas compafias
medias y pequenas de ellos tras el atropello del Popular.

Adjuntamos grafico del Ibex donde seguimos moviendo ahi en esa parte baja
donde a primera hora se han tanteado esos 10100.

11/09/2017

Hoy tenemos gap alcista, viendo como de momento ya estamos encima de
10200, hacia los 10220 en estos momentos. Nuevamente recuperando de golpe
desde esa zona importante de soportes, llevados por Santander y Telefonica y
con el riesgo que tenemos con el gap que hemos dejado de 70 puntos. Los
volumenes en general son nulos.

Ahi ya comentabamos el otro dia la clave en 90 minutos sigue todo zona verde y
en 15 minutos de corto indicador en positivo, hoy nuevas subidas y encima con
gap, viendo que ya ronda la zona de 12400. Asi referencias inmediatas que
situariamos debajo ahora de vigilancia en 12360 y ya por debajo gap dejado en
12890.



* Yahemos comentado antes situacion, comentamos ahora por arriba esas
referencias a tener en cuenta, zona actual de 10260-80, media que se estaria ya
tocando y bajista inmediata. Encima de ese nivel igual que hemos comentado en
Eurostoxx tendriamos via libre y camino alcista posiblemente nuevamente, con
objetivos a ver el Ibex encima de los 10600 hacia los 10700. No sé si rompera o
no pero por elmomento esta claro que no aconsejamos bajistas en ningun lado.
El que intente algo porque piense que ha subido mucho que lo haga con stops de
30-40 puntos ni uno mas.

* Sobre el Dax nada que comentar ya que este sigue positivo de dias atras sin
cambios como se puede observar. Mientras en el Ibex hoy nuevamente ha dado
cambio a positivo en los comienzos, la diferencia a los dias anteriores que han
sido intentos fallidos es que hoy ha superado los altos anteriores dentro de la
lateralidad de 100 puntos, de manera que ahora lo que ha consguido es formar
otros 100 puntos de subida. Superando los niveles actuales ya saben mas
subidas. Recordar los puntos que tenemos en contra con el Dax de manera que
no seria descabellado volver a ver que estos se vayan nuevamente estrechando
en proximas sesiones.

12/09/2017

* Hemos empezado hoy nuevamente con gap al alza, pero ese gap ya lo tenemos
cerrado, viendo el Ibex pasar de la zona de 10370 hacia los 10325 actuales.
Adjuntamos graficos de muy cortos de futuros, donde mientras el Dax suma y
sigue manteniendo el tipo ahi arriba y el Ibex ahora cediendo posiciones desde
los comienzos.

13/09/2017

* Seguimos con la misma dindmica en cuanto a volumen de estos dias, muy
parado todo, viendo como los precios en el mercado aleman se mantienen en la
zona alta y el Ibex igualmente por encima de 10300. Adjuntamos graficos de
Futuro de Ibex y de Dax con indicadores de corto plazo, siguen en positivo sin
cambios.

14/09/2017

* De momento con cesiones, con mas pena que gloria, viendo que no hemos
tenido gap pero que en unos momentos hemos retrocedido 40-50 puntos, el
volumen negociado en todos los casos sigue siendo muy bajo, viendo como se
estan produciendo caidas mas o menos importantes en muchos valores del
mercado, caidas que rondan el 2%

* Adjuntamos graficos de futuro ibex y dax en seguimiento indicadores corto
plazo, viendo que en el Dax tenemos negativos desde la zona de 12525, con
vigilancia en zona de 12490. En el Ibex se mantiene en positivo con vigilancia
en la zona de 10300.

* Por el momento mercado mas muerto que carracuca, todo muy parado los
futuros marcando ahi zona de minimos pero con todo muy tranquilo. En el muy



corto amanecieron de color rojo y siguen por el momento de color rojo. Arriba
en 10350 y en 12540 respectivamente para poder cambiar de color mirando en el
muy corto plazo.

* Idas y venidas para estar de momento igual, ahora en la parte alta, por encima de
los 10300 pero mas o menos tranquilos con los volumenes muy bajos y con el
Santander ahi manteniendo el tipo y aproximandose a esos 5.70 comentados
estos dias....

15/09/2017

* Apertura a la baja, comenzando hacia los 10337 y viendo ahora rondar los
10315, todo ello principalmente por el comienzo del Banco Santander hacia los
5.60 euros, bajadas del 1% de golpe. Recordar que hoy tenemos vencimiento de
futuros y que hay diferencias, cuando hablamos del Futuro del Ibex ya
hablaremos del siguiente vencimiento, viendo ahora Ibex en 10311 y el futuro
del proximo vencimiento en 10280

* Adjuntamos graficos de futuros de muy corto tanto ibex como dax, viendo en
graficos ya los siguientes vencimientos, viendo como estarian ahora alcanzando
los altos del dia, recuperando posiciones frente a los primeros compases, de
manera que bien y tranquilos.

*  Primero recordar que mantenemos posicion compradora con la recomendacion
de la alerta de ayer, el precio de entrada fue en la zona actual, vamos arriesgando
ya que estamos de momento sin stop. Recordar que hoy tenemos vencimiento,
de momento mantenemos sin hacer rollover, adjuntamos grafico de lo que se ha
movido ahora debido a vencimientos de Opciones en Europa que hay y futuros
también a las 12 horas y que habra a las 13 horas de Eurostoxx y Dax.

De momento la intencion es de mantener y posiblemente realizaremos rollover,
ahora bien si antes se fuese hacia la zona de 10390-400 posiblemente ahi
realizariamos beneficio.

*  Yaen pleno vencimiento hacemos rollover diferencias a de unos 30 puntos
liquidamos primero en 10300/310 y entramos en segundo 10270/80 mantenemos
posicion de cara a semana que viene, 0jo riesgos altos

18/09/2017

* Apertura con gap alcista, viendo el Ibex en zona de 10360, recordando que estos
ultimos dias lo hemos tenido bailando en la zona de los 10300, de manera que
seguimos ahi en un rango mas o menos corto y muy controlado, con volumenes
que siguen muy bajos. Eso si los gaps de 40 o 50 puntos es el pan que vamos
teniendo cada dia.

* De momento adjuntamos situacion del Dax y del Ibex en futuros de muy corto,
viendo las salidas al alza, con zonas incluidas viernes, incluyendo ya los cierres
del viernes. De momento todo tranquilo.



* De momento vuelve a pasar lo de siempre cuando publican noticias, de estar
muy bien a primera hora y cotizar a 3.65 a cotizar ahora bajando un 5% y volver
con ello a los bajos de primeros de agosto, ni mejor ni peor igual que entonces.
Ahora bien muchos se preguntan lo que pasa, esto es lo de siempre en un
mercado donde no tenemos volumen cuando entran noticias y entran
especuladores a muy corto es lo que tiene volatilidad y sobre todo pérdidas
porque en estos casos son todos o casi todos pérdidas. Dicho eso quizés el que
quiera saber mas tendria que llamar directamente a El Confidencia y preguntar
sobre todo lo que escriben porque si saben tantas cosas no llegamos a entender
que la CNMV y compaiiia no diga ni suspenda nada. Adjuntamos ese grafico
simplemente para ver donde ha vuelto y para ver la vuelta una vez de esta
mafiana. Ojo ni mejor ni peor igual.

* De momento tras ver cesiones desde los altos y comienzos recuperando a zonas
medias. En el Futuro del Dax se ha cerrado el gap por debajo mientras que el
Ibex ha estado a punto. En el muy corto intentan girar al alza ahora nuevamente.
Referencias inmediatas por debajo en los minimos vistos, adjuntamos graficos
de muy corto.

* El Dow sigue de manera que viendo verde desde el otro dia en la zona de 22100
proximos a los maximos histoéricos anteriores y superando esos 22200 lo normal
es que pueda encaminarse sin problemas hacia los 22500 . Referencias
ahroainmediatas en 22180 por debajo.

19/09/2017

* De momento bien porque mientras el Dax estaria marcando los bajos, el Ibex ha
tomado su camino o sea bien, recuperando desde esa zona que tenemos de
referencias en 10290-80, de manera que bien. Adjuntamos graficos de futuro de
ibex y dax de muy corto, viendo ese ibex que estaria recuperando sin problemas
de momento.

* Recordar que mantenemos la compra de ayer, seguimos arriesgando, viendo
ahora altos del dia y bien, de manera que quien no quiera asumir ya riesgos que
aplique stop bajo 10348 ajustado. Por nuestra parte nos mantenemos dentro
vigilando sin poner stop.

* De momento tranquilo el mercado, viendo como el Ibex sigue ahi a un paso de
los 10400, exactamente ibex contado ahora en 10380.

Mientras el Ohl recuperando la tranquilidad y posiciones, aunque ya se sabe
como corre. De momento seria bueno e interesante que recuperase esa zona de
3.45 y luego ya 3.65, adjuntamos gréafico. Aqui no tenemos mucho mas que
anadir, a estar sentados y esperar simplemente, manteniendo recomendacion sin
mas con todo lo que esta saliendo.

20/09/2017

* De momento hoy toca gap a la baja, gaps pequefios los que estamos teniendo
dentro de esa zona que sigue controlada. Asi comenzando el dia en la zona de



10340 en el Ibex 35. Referencias abajo en 10280-90 y arriba 10400, zonas de
muy corto plazo.

* Viendo ahora latigazos a la baja en los futuros, sobre todo en el Dax que estaba
arriba y lo han tirado en unos segundos, si miran el grafico ya no hay trading
entre medias, cuando se produce un movimiento es de barrida, ya sea al alza o a
la baja como ahora. Futuro de Ibex sigue ahi débili moviendo a la baja.

* Comenzando por el Ibex 35 seria bueno e importante ahora recuperar zona de
10280-300, para que con ello pase el peligro. Ahora bien aunque crean que
bajamos mucho la verdad que el mercado no baja nada para lo que nos estan
anunciando. Asi a pesar de todo el Ibex mantiene el tipo, y lo dicho ahora a
intentar recuperar ese nivel.

* De momento es lo que hay en el Eurostoxx 50, ahi lo tenemos el contado arriba
ni se inmuta. Referencias en los bajos y gap dejado de estos dias a la vuelta de la
esquina y luego ya media al alza en 3500 y alcistas en 3490 y 3460. Arriba zona
a superar en 3540 para poder ver nuevas subidas.

21/09/2017

* Pequefio gap al alza visto de momento en el ibex, zona de 10320 para correr
rapidamente a la baja hacia los 10300, simplemente con el Santander
comenzando en 5.66 y cediendo hacia los 5.64 se consigue ese movimiento.

* Yalo comentamos en el analisis ayer tarde pero al final nos guste o no se
resume en lo que haga el Santander, el resto de mercado el 80% de los cotizados
casi da igual lo que haga el Ibex cuando baja estdn mal y cuando no baja muchos
estan peor. Asi el mercado es el Santander y ahi tenemos lo que estéd haciendo,
como comentabamos ayer tarde la mano que mece la cuna estd ahi y lo demas le
da igual.

* Por el momento todo tranquilo, viendo ambos futuros en zonas verdes en estos
momentos hablando de cara en el muy corto plazo, tanto Dax como Ibex.

22/09/2017

* Hoy tenemos gap a la baja pero muy tranquilo, viendo como ahora Ibex cotiza
en la zona de 10280 de manera que seria bueno que no se descolgase
nuevamente desde niveles actuales ya que el riesgo y la debilidad aumentaria.
Por arriba seria bueno recuperar rapidamente la zona de 10300 para que empiece
a pintar un poco mejor. En cualquier caso los volumenes en general nuevamente
dejan mucho que desear y en muchos caso se estarian batiendo records de
negociacion minima de estos tiempos.

* Pasan las horas y el mercado sigue ahi igual, el Ibex 35 sigue muerto, rondando
ahora la zona de 10300, lo mismo da durante la sesion que esté arriba que abajo,
al final los diarios y semanales mandan. Seria bueno no perder en cierres zona
de 10280-300 y seria algo mejor cerrar encima de 10330 de manera que en
cualquier caso las zonas de referencias que tenemos a vigilar de cara a corto



plazo andan aqui a la vuelta de la esquina. Volatilidad matada y volumenes a
menos conforme sigue transcurriendo la sesion, lo que hace pensar que si
incrementa un poco simplemente el volumen lo pueden llevar en cualquier
direccion. Aunque se puedan producir amagos como estos dias atras el
pensamiento sigue siendo el mismo.

25/09/2017

* Hoy ha tocado nuevamente gap a la baja, viendo el Ibex nuevamente
desplazandose a la baja con un volumen que sigue dejando mucho que desear, la
verdad que seguimos ahi en un compas de espera donde cuando tenemos
oportunidad de caer no caemos y viceversa, aunque bastante estd haciendo el
mercado con aguantar, eso si a base de ver el Santander y alguno mas ahi en la
zona alta.

* Adjuntamos un grafico de los que llevamos juntos donde se puede ver que nada
tienen que ver las evoluciones de lo que seguimos viendo en Europa a lo que se
ve en Espaia, es mds se pareceria mas al Futuro del Bund la evolucion del Ibex
que otra cosa. Graficos en 90 minutos desde primeros de agosto del Futuro del
Bund, el Futuro del Dax, Futuro del Ibex y Futuro del Eurostoxx.

* Comenzamos la semana un poco desesperante nuevamente, viendo que lo que
estaba mal sigue mal, lo que bajaba sigue goteando, eso si no peor que meses
atras, pero en la misma linea. Los volumenes muy bajos.

Viendo Futuro Dax y Eurostoxx de muy corto donde no tiene nada que ver con
lo visto aqui en nuestro mercado en la primera hora, viendo que alli de momento
han llegado ahora a cerrar gaps iniciales bajistas que habian dejado.

» Las referencias para el Ibex de corto plazo por arriba estaria en recuperar o
superar zona de 10300-320, mientras esto no ocurra no tenemos de momento
vuelta. Abajo seria vigilar la zona rondando los 10200 para el Ibex contado,
recordando que el futuro va cotizando algo por debajo. De momento sigue la
debilidad en los gréficos de corto y tranquilo de 90 sin cambios.

De manera que lo dicho en plan de seguridad mientras que el Ibex no sea capaz
de recuperar niveles de 10300-320, subiendo esos 10280 comentados dias atras
de momento la cosa complicada, mas por los volumenes que se estan viendo que
por otra cosa, ya que el goteo con estos sigue.

* Ojo adjuntamos grafico del futuro del ibex de muy corto primer momento en el
dia que comenzamos a ver una sefial positiva, para ello ya no bajar de la zona de
10160 por debajo. Arriba superar zona de 10220 para comenzar a formar figuras
de vuelta, hablando de muy corto plazo.

* Simplemente adjuntamos un grafico del futuro del ibex canalizado en 90
minutos, dando fuerza a ese ultimo canal grueso que tenemos, donde
actualmente la zona alta la tenemos en la zona de 10300 y la baja los bajos que
hemos tocado en el dia de hoy. Se puede apreciar de que de momento sigue zona
de debilidad de manera que solamente superando ese canalillo al alza
comenzaria a producir posiblemente sefales alcistas nuevamente. El problema



de estos casos es querer y no poder, ya que el suelo del canal va a la baja y con
ello las referencias que tenemos que ir vigilando. Mientras por arriba la
superacion de esos niveles junto con el Ibex contado en esa zona comentada ya
esta mafana en 10300-320 daria pie a la vuelta del mercado al alza nuevamente.

* Y el Dow ya aun paso de la zona de 22500 que eran posibles objetivos de corto,
sabiendo el riesgo que tiene el mercado ya que se sigue moviendo en maximos
histéricos. Asi mientras que por arriba puede subir todo lo que quiera y mas por
debajo las referencias en cierres semanales que habria que vigilar estarian a la
vuelta de la esquina, asi como otras veces han estado mas lejano ahora las
situariamos ya en la zona de 21500-21650. Cualquier pérdida en cierres
semanales de esas referencias haria saltar las alarmas.

26/09/2017

* Comenzamos el dia mas o menos igual que ayer, ligeras bajadas con el Ibex
rondando la zona de 10200 en estos primeros compases, como viene siendo
habitual los volimenes nulos en general.

* Adjuntamos grafico del Futuro del Ibex, viendo ahi esa zona baja del canal que
tenemos a la vuelta de la esquina y viendo que aqui en 10170-80 estarian como
recogiendo y apoyando el mercado, seria mas o menos con el Ibex en la zona
actual de 10200.

* Ni qué decir tiene que seguimos de momento en la misma linea que ayer, donde
estamos viendo que el Futuro del Dax responde a las sefales positivas de corto,
viendo hoy nuevamente abrir a la baja y girdndose ahora al alza, viendo zona de
12600 mientras que el Futuro del Ibex sigue ahi en esa zona de minimos sin
poder ni responder, encefalograma plano.

* De momento sigue ahi en zona alta, recuperando alguna posicidon con respecto
ayer y esos 22500 a la vuelta de la esquina. Adjuntamos grafico diario del Dow
en esa ultima parte.

27/09/2017

* Hoy toca lo contrario, eso si estando donde estamos estos ultimos dias, ese Dax
en zona alta de 12600 y el Ibex en zona baja de 10170.

* Por el momento gap al alza viendo el Ibex en zona de 10220 en estos momentos,
referencias de muy corto rondando los 10200 como viene siendo habitual estos
ultimos dias

* De momento se han visto ahora tirones, latigazos al alza, ventilando todos los
cortos de manera que bien, viendo como de momento van dados de la mano
todos. Adjuntamos graficos de minuto

* De momento suma y sigue, viendo como Dax y Eurostoxx han parado pero
viendo como el Ibex retoma la tranquilidad, haciendo lo que tiene que hacer y no
el gamba. Ahora se ven resultados de esa mano o dos manos que compran, estos



dias asi lo hemos comentado en zona de 10170-80, esos no crean que van con
dos contratos y van a muy corto de manera que ya ese futuro mirando esa zona
casi los 10300.

* No es para tirar los cohetes, pero dejar de bajar es un alivio. Asi esta claro que
no ha recuperado nada pero las bases se estarian sentando. Asi sobre Ibex y
Futuro todo tranquilo, recordar que sobre el Futuro del Ibex en Alertas
mantenemos una posicion compradora en zona actual de 10300 de manera que la
intencion es mantener y solo en principio salir si fuese en vertical en el corto
plazo ahora hacia los 10400.

Adjuntamos Ibex y Futuro en otros dos de los graficos que llevamos con
indicadores, todos ellos son de més plazo y menos plazo, y ambos graficos son
de barra de 15 minutos.

* Laidea es que al final vaya en plan tranquilos hacia los 10600-700 como poco,
con sus idas y venidas, ahora bien si miramos en el mas corto plazo ni tan mal
ayer ni tan bien hoy de manera que ahi seguimos, adjuntamos grafico de 90
donde en la zona de 10230 se han comenzado a ver sefiales positivas
nuevamente, solo de un indicador de los varios que seguimos y donde hemos
comentado esta mafiana esos posibles objetivos rondar los 10400, y de momento
ahi ha llegado.

28/09/2017

* Viendo Futuro de Ibex ahora en zona baja del dia de momento la intencion seria
volver a retomar posiciones en el Futuro del Ibex mediante Alerta si bajase hacia
niveles de 10240/20, en cualquier caso avisariamos.

Volumen en general nulo, dia que pasa dia ye se negocia menos. Muchos
inversores y gestores pendientes del fin de semana

29/09/2017

* Viendo primeros compases con repeticiones ligeras subidas y bajadas, con el
Futuro del Ibex intentando recuperar pero sin poder, por debajo referencias en
zonas de 10270-50. Ahora moviendo en 10310 en rango de 10330 a 10310

* Viendo el Futuro del Ibex que de momento ha llegado a la media comentada por
debajo a tener como referencias. Seria bueno mantener esos niveles ya que de lo
contrario la debilidad nuevamente podria hacerse ver en el mercado, més en un
dia como hoy.

* En linea con lo comentado en la alerta por nuestra parte mantenemos con riesgo,
vigilamos y no aplicamos stop. Quien tenga ya stop donde hemos recomendado
en alerta directamente si quiere ya arriesgar menos que ajuste stop bajo la zona
de 10250, ahi en zona que marcamos en el grafico que adjuntamos sobre el
futuro y el ibex contado.

¢ De momento rondando los 10300, muy pesado pero a la vez tranquilo, eso si
tiene la pinta de lo que recupera en horas lo puede perder en minutos debido a lo
parado que esta todo, pero bueno eso no quiere decir nada. Adjuntamos grafico



en barras de 15 viendo que si fuese en vertical hacia los 10375, en el tema de la
alerta compradora que llevamos posiblemente tomariamos beneficio, no creo
que pase pero queda dicho, si fuese solo para esta tarde claro.

Seguimos con esas diferencias apreciables con el Futuro del Dax viendo que
sigue subiendo escalones superando los altos de estos dias y con el futuro del
ibex ahi en una zona de medio camino ahora pero que sigue siendo rango bajo.
Adjuntamos grafico de muy corto viendo esos altos de ayer hacia las 12 horas...

Estaria en proceso de giro, por si alguien piensa que el Dax estd sobrado aqui
tenemos el Deutche Bank que habria pasado lo malo sesiones atras viendo la
zona de 13 euros desde donde ha comenzado recuperacion, recuperacion que en
caso de superar zona actual seguira con figuras de vuelta con objetivos a rondar
los 15.50-70 euros, otro euro arriba de recuperacion. Adjuntamos grafico

Actualizamos grafico del Futuro del Ibex en 90 minutos con indicadores donde
se puede ver que todo sigue correcto. Arriba referncias en 10375-400. Abajo
referencias en zona de 10250 y luego ya en 10150-70.



