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Firmeza en las bolsas mundiales, con la espafola a la
espera de valorar las politicas del nuevo gobierno.

El nuevo afio se ha iniciado con un episodio de volatilidad causado por las tensiones bélicas entre EEUU
e Irdn que no ha tenido mayores consecuencias para el mercado. Los indices bursatiles se han limitado a
moverse con mayor volatilidad algunos dias, pero manteniéndose en sus rangos de consolidacién de corto
plazo. Los indices norteamericanos incluso han alcanzado nuevos maximos histérico tras una breve pausa
prolongando su marcha imparable desde el mes de octubre con un avance del 15% sin apenas
correcciones. En el corto plazo, por tanto, la tendencia alcista sigue firmemente asentada y esperamos que
siga si en las préximas semanas mas alla de las inevitables correcciones de corto plazo que de vez en
cuando se produzcan.

En el medio-largo plazo la reciente ruptura alcista generalizada de los méximos de 2018 tiene
consecuencias relevantes para lo que cabe esperar del mercado en los préximos meses. Esta ruptura
supone la superacion de una fase correctiva que se ha prolongado a lo largo del periodo 2018-19 y que ha
ido en paralelo a un proceso de desaceleracion economica significativo. La recuperacion de la Bolsa
durante el afio 2019, en un entorno d fuerte pesimismo econémica, culminada con la superacién de los
méaximos de 2018, implica que los indices estan desarrollando un nuevo tramo alcista dentro del gran
mercado alcista que arranca de 2009. Anteriores tramos han tenido duraciones de entre 2 y 4 afios, por lo
gue ahora cabria esperar algo similar. Teniendo en cuenta que ya llevamos un afio desde el inicio de este
tramo, esto nos dejaria al menos otro afio mas de desarrollo alcista antes de una posible nueva fase
correctiva importante.

Desde un punto de vista técnico, cualquier retroceso del mercado debe ser visto de momento como una
correccion dentro de un mercado alcista. Tendrian que perderse determinados niveles bastante alejados
para poner en duda la tendencia alcista del mercado. Desde un punto de vista fundamental las dudas del
mercado se centran en unas expectativas de crecimiento de los beneficios no demasiado brillantes y unas
valoraciones bastante elevadas. Normalmente, sin embargo, estas cuestiones pueden dar lugar a
correcciones 0 a unas revalorizaciones modestas, pero no a un fin de ciclo que siempre va asociado a una
crisis econémica que no se atisba en el horizonte de 2020.

La Bolsa espafiola se ha descolgado en los ultimos meses de la media europea. Mantiene una estructura
alcista desde los minimos de hace un afio, pero con un avance inferior. Factores como el peso del sector
bancario o la exposicion a Latinoamérica pueden tener parte de la culpa, pero sin duda la incertidumbre
politica desde la primera convocatoria de elecciones en el mes de febrero ha sido un factor determinante.
La entrada en el Gobierno de un partido como Unidas Podemos mantiene hasta hoy los recelos del
mercado en espera de conocerse las medidas concretas que pueda esperarse del nuevo gobierno. En la
medida en que se enmarquen en la ortodoxia econémica, cabria esperar que en los proximos meses el
Ibex vuelva a moverse en linea con el resto de las bolsas europeas. La mayoria de las competencias
econdmicas importantes van a depender de ministros de perfil técnico, con la Gnica excepcion de la
legislacion laboral que queda en manos de Podemos, por lo que en principio creemos que el riesgo de una
politica econémica abiertamente populista es casi nulo.
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SP 500 Index: la zona del 3.500 podria ser el objetivo para los proximos meses.
En el corto plazo se ha formado un soporte en el 3.200, su eventual ruptura
sefalaria una correccion algo mas importante que las que se han
producido desde los minimos de octubre, pero siempre dentro de
una clara tendencia alcista e medio-largo plazo.
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MODELO ONDA DE ELLIOTT: este analisis lo hicimos en €l mes de junio pasado

y sigue siendo plausible. Desde los minimos de diciembre estariamos desarrollando
una onda 5. Las proyecciones para esta onda de acuerdo por las proporciones mas
habituales entre-ondas nos llevarian a la zona 3.620-3.675; con un- objetivo
alternativo en el 4.794. De momento, por tanto, hay que apostar por un entorno
netamente alcista hasta la zona 3.500-3.700 y ahi veriamos si detectamos
indicios de un techo importante.
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MSCI Europe ex UK: los indices MSCI europeos han alcanzado finalmente nuevos maximos histéricos
superando los niveles que les frenaron en 2000, 2007, 2015 y 2018. En principio una fuerte sefal alcista de
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MSCI Latam: Latinoamérica todavia no acompania la ruptura alcista generalizada, posiblemente uno de

los factores que lastran al Ibex.
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Comportamiento relativo Espafia-Europa: una forma de ver el peor comportamiento relativo de la Bolsa
espafiola en los Gltimos afios es como una consecuencia de la gran Burbuja del periodo 2003-2007. En
esos afios la Bolsa espafiola subié mucho méas que la media europea, impulsada por la burbuja
inmobiliario-crediticia. Incluso la ventaja se ampli6 en los primeros afios de la crisis alcanzando su
maximo a finales de 2009, porque el impacto de la crisis fue mas lento en Espafia. El gran ajuste relativo
se produjo en 2010-2012 con la crisis del euro. Desde entonces el comportamiento ha sido mds similar en
neto, aunque en los tltimos meses la bolsa espafiola se ha quedado rezagada, esperemos que de forma
transitoria.

Indices MSCI Total Return: Base 100 septiembre-2002
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La incertidumbre politica de los tltimos meses parece haber afectado a la Bolsa
espafiola. Veremos si el nuevo gobierno es capaz de dispar las dudas de los
inversores.
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Desde el suelo de la crisis del euro en junio de 2012 el Ibex ha mantenido
un comportamiento muy similar al Euro Stoxx 50 hasta febrero de 2019.

En general subia mas en los ciclos alcistas y caia mas en las fases
bajistas pero en neto fueron igual. En los Gltimos meses ese patron se

ha roto y el Ibex lo ha hecho claremente peor que la media europea

pese a estar en un entorno alcista. La incertidumbre politica, latinoamérica,
los bancos, valores concretos como Santander y Telefonica serian

las posibles explicaciones. Veremos si la accion del nuevo gobierno

puede despejar las dudas o las agrava.
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Analisis chartista de valores.

VALOR ULTIMO SOPORTE RESIST.

COMENTARIO
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2,80

20,00

11,20
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74,00

95,00

5,68

2,20

7,40

3,40

26,00

12,00

21,50

3,85

Sigue muy débil sin participar en el rebote general del mercado. Lo tinico
positivo es que se esta acercando a una zona de soporte importante en la
que cabria esperar ola formacién de un suelo en préximas semanas con
un nuevo rebote hacia el 4,00.

Se mantiene en un tono de consolidacién desde hace meses, aunque
dentro de una tendencia alcista de largo plazo. La zona del 33,50 es un
primer soporte relevante sobre el que podria hacer suelo para rebotar
inicialmente hacia el 37,00. La superacién de ese nivel seria una sefial de
reanudacion de la tendencia alcista de largo plazo.

En el corto plazo se mantiene la tendencia alcista con un objetivo sobre el
10,50. Ese es un nivel de resistencia importante que podria favorecer un
periodo de consolidacién/correcciéon en la banda 9,30-10,50 aprox. mas
adelante.

Esperamos que en préximos dias/semanas vaya a tantear la resistencia
del 180,00. Su superacién seria una sefial importante de continuidad
alcista. Mientras no la supere se mantiene en el rango lateral de los
ultimos meses 160,00-180,00

Todavia frenado en la resistencia del 74,00. Su superacién abriria las
puertas de los maximos del 82,00 a medio plazo.

Parece haber formado un suelo de corto plazo al menos en la zona de
soporte del 88,25. Esperarfamos que se mueva hacia el 95,00 en préximas
semanas. La superacién de ese nivel seria la sefial de un suelo importante
con un objetivo hacia el 105,00 aprox.

El proceso de consolidacion por encima del 5,00 es en principio una sefial
de continuidad alcista. De momento mantenemos un objetivo a medio
plazo en la zona del 5,68 al menos.

La consolidaciéon por encima de la antigua resistencia del 1,85, ahora
convertida en soporte, es una sefial de continuidad alcista. El objetivo a
medio plazo seria la zona del 2,20 aprox.

También consolidando por encima de una antigua resistencia importante
ahora convertida en soporte, el 6,50, dentro de una estructura alcista de
medio plazo cuyo objetivo seria la zona del 7,40 aprox.

Se mantiene la tendencia alcista en el corto plazo con objetivo a medio
plazo hacia el 3,40 aprox. La zona del 2,80 es ahora el soporte de corto
plazo relevante.

Se mueve sin una direccién clara dentro de su rango lateral en la banda
20,00-26,00. Ahora estd acercandose a la zona de soporte, pero mientras
no pierda el 20,00 esperamos un nuevo movimiento hacia el 26,00 al
menos en préximas semanas/ meses.

Parece estabilizarse sobre el soporte del 11,20. Podria mantenerse un
tiempo en la banda 11,20-12,00 tras la intensa subida de meses anteriores.
La pérdida del 19,50 le deja en una cierta indefinicién, pero mientras no
pierda el 19,00 nos inclinarfamos por mantener un sesgo alcista con
posible objetivo a medio plazo hacia los méximos del 21,50. Por debajo
del 19,00 seria mds probable una vuelta a los minimos del 18,00 al menos.
Ha formado un amplio rango de consolidacién en la banda 3,10-4,15 en
el que podria mantenerse en préximos meses. Dentro del rango el
movimiento es impredecible, aunque parece haber formado un rango
mas estrecho en la banda 3,40-3,85 en el que moverse a corto plazo.
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23,24 23,0
23,00 21,70
27,52 26,50
2,12 21,50
15,05 14,00
32,95 31,30
7,77 6,70
8,88 8,40
10,28 9,80
31,79 30,80
2,41 2,30
19,81 17,30
12,55 12,50
15,08 14,35

25,00

23,15

23,00

16,00

8,30

9,60

10,60

34,30

2,75

24,70

14,00

18,00

Ha tenido un extrafio movimiento alrededor del pago del dltimo
dividendo. La violenta caida se ha parado de momento en el 23,00, una
zona de posible soporte en la que podria estabilizarse en préximas
semanas. por debajo de este nivel la caida podria extenderse hacia el
21,50.

De momento asumiriamos un proceso de consolidacién méas prolongado
en la banda 21,70-23,15 aprox. La superacion de este nivel implicaria un
nuevo tramo alcista hacia el 24,50 aprox.

Mantiene una suave tendencia alcista en el corto plazo. Ha formado un
soporte en el 26,50. Mientras no lo pierda mantiene la tendencia alcista.
Si lo pierde cabria esperar una correccién hacia el 25,00 aprox.

Prosigue la intensa correccion de los dltimos meses. Ahora se estd
acercando a una zona de soporte importante en la que podria tender a
estabilizarse y formar un suelo en préximas semanas. De momento habria
que esperar a ver indicios de ello.

De momento ha fallado el intento de superar la resistencia del 16,00 lo
que podria dejar paso a un proceso de consolidacion en la banda 14,00-
16,00 en préximas semanas.

Estd en maximos historicos luego en clara tendencia alcista. El primer
soporte relevante es el 31,30, mientras no lo pierda cabe esperar que las
subidas continten.

El objetivo tedrico de este movimiento seria la zona de méximos del 8,30-
9,00 aprox. Tras el fuerte tirén reciente ha quedado alejado de los soportes
de corto plazo, el mas cercano sobre el 6,70. Algtn tipo de correccién de
corto plazo seria razonable antes de seguir subiendo.

Ha entrado en una fase de correccién lateral en la banda 8,40-9,60 en la
que podria mantenerse algin tiempo todavia. La pérdida del 8,40
implicarfa una correccién mas profunda, posiblemente hacia el 7,50
aprox.

Ha alcanzado el objetivo del 10,60 que es un nivel de resistencia relevante
de medio plazo. Seria razonable un proceso de consolidacién en la banda
9,80-10,60 aprox. antes de intentar superarlo.

La superacioén del 29,00 ha dado lugar a un fuerte tirén alcista. Esto nos
deja un escenario dificil para el corto plazo por la ausencia de soportes
cercanos, pero asumimos que se ha reanudado la tendencia alcista de
medio-largo plazo con un primer objetivo en los maximos histéricos del
34,30.

Se ha desmarcado de la recuperacion del mercado en las dltimas semanas
cayendo de nuevo a la zona de minimos del 2,30. Esperamos que tienda
a hacer un suelo en esta zona en proximas semanas para al menos
mantenerse en el movimiento lateral de la banda 2,30-2,75.

Se mantiene desde hace dos afios en un amplio movimiento de
consolidacién en la banda 17,30-24,70 aprox. lo mas probable seria que
tienda a hacer suelo por encima del 17,30 en préximas semanas para
volver hacia el 24,70 a medio plazo. Por encima de ese nivel se reanudarfa
la tenencia alcista de largo plazo.

Ha entrado en una fase de consolidacién lateral que mientras no pierda
la zona del 12,50 no amenaza la tendencia alcista de corto plazo. Por
debajo de ese nivel habria riesgo de un retroceso hacia el 11,75 aprox.
Esta desarrollando una correccién profunda, pero de momento creemos
que la fase de rebote podria continuar. A corto plazo esperamos que
tienda a formar un suelo por encima del 14,35 para volver hacia el 18,00
a medio plazo.
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Sigue la indefinicién dentro de un rango de corto plazo en la banda 16,75-
18,80 que a su vez se enmarca en un gran rango lateral en la banda 15,50-
20,50. El sesgo en los tltimos meses es mas bien bajista, veremos si forma
un suelo en el 16,75 o acaba cayendo hasta el 15,50.

Estd en una situacion bastante incierta sin una estructura demasiado
clara, pero mientras no pierda el 13,65 mantenemos cierto sesgo alcista al
menos para volver hacia el 15,60.

Esta consolidando por encima del 1,04, la anterior resistencia ahora
convertida en soporte de corto plazo. Esperamos que en préximas
semanas siga desarrollando el movimiento alcista con un objetivo sobre
el 1,30 aprox.

Sigue sin acompafiar la subida general del sector bancario europeo. A
corto plazo se mantiene en un rango lateral en la banda 3,40-4,00. La
superacion de este nivel seria la sefial de un proceso alcista sostenible
hacia el 4,60 al menos.

Vuelve a las cercanias de los minimos recientes del 5,85 mostrando una
gran debilidad relativa. La zona 5,50-6,00 es una zona de soporte muy
importante en la estructura de largo plazo por lo que mantenemos la
esperanza en que tienda a formar un suelo en estos niveles para al menos
volver hacia el 7,20 en los proximos meses.

Ha formado un rango de consolidacién que en principio es una buena
sefial de continuidad alcista. De momento puede mantenerse un

tiempo en la banda 47,00-50,00 aprox.

Tas superar los maximos histéricos del 223,50 después de dos afos de
fase correctiva, se mantiene consolidando por encima de ese nivel. En
principio esto es una sefal positiva de continuidad alcista en el corto
plazo.
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A3TV: sigue muy débil sin participar en el rebote general
del mercado. Lo Unico positivo es que se esta acercando a
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ACS: se mantiene en un tono de consolidacion desde hace meses aunque 23
dentro de una tendencia alcista de largo plazo. La zona del 33,50 es un 2
primer soporte relevante sobre el que podria hacer suelo para rebotar

inicialmente hacia el 37,00. La superacion de ese nivel seria una senal 2
de reanudacion de la tendencia alcista de largo plazo. 20
19
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Acerinox: en el corto plazo se mantiene la tendencia alcista con un objetivo sobre el 10,50. Ese es

un nivel de resistencia importante que podria favorecer un periodo de consolidacién/correccion en la
banda 9,30-10,50 aprox. mas adelante.
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AENA: esperamos que en proximos dias/semanas vaya a tantear la
resistencia del 180,00. Su superacion seria una sefial importante de
continuidad alcista. Mientras no la supere se mantiene en el rango
lateral de los tltimos meses 160,00-180,00
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abriria las puertas de los maximos del 82,00 a medio plazo.

AMS: todavia frenado en la resistencia del 74,00. Su superacion
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Acciona: parece haber formado un suelo de corto plazo al menos en la
zona de soporte del 88,25. Esperariamos que se mueva hacia el 95,00
en proximas semanas. La superacion de ese nivel seria la sefial de un
suelo importante con un objetivo hacia el 105,00 aprox.
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%M"}WWMWWWIM WM W M} BBVA: el proceso de consolidacién por encima del 5,00 es en principio una 73
WW f HWM m& WW :?ar'zl gs ;ogct)igzigzldsa,\g,ais;?h[;icr)r:.)mento mantenemos un objetivo a medio -
% WW‘M‘L f\ 6.5
!
W ' M’W W 6.0
S O 0 SO 5,68
o mw 55
|
l

4.5

4.0

TECNICO EUR()STBXX‘ PRINCI 4 | »

[BANKIA, 5.4, MERCADD CONTINU)

EIF R I A R d)

oz

i
[
[

! l»lt Hrll

‘n I
B iy,

i IH| i
fat i

Bankia: la consolidacion por encima de la antigua resistencia del 1,85, ahora
convertida en soporte, es una sefial de continuidad alcista. El objetivo a
M medio plazo seria la zona del 2,20 aprox.
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15
Bankinter: tambien consolidando por encima de una antigua resistencia importante ahora no
convertida en soporte, el 6,50, dentro de una estructura alcista de medio plazo cuyo 105
objetivo seria la zona del 7,40 aprox. 10,0
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CaixaBank: se mantiene la tendencia alcista en el corto plazo con objetivo 45

a medio plazo hacia el 3,40 aprox. La zona del 2,80 es ahora el soporte 46
de corto plazo relevante. 4.4
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Cie Automotive: se mueve sin una direccion clara dentro de su rango lateral en

la banda 20,00-26,00. Ahora esta acercandose a la zona de soporte pero mientras
no pierda el 20,00 esperamos un nuevo movimiento hacia el 26,00 al menos

en proximas semanas/meses.
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12.5

Colonial: parece estabilizarse sobre el soporte del 11,20.Podria mantenerse

un tiempo en la banda 11,20-12,00 tras la intensa subida de meses anteriores. 12.0
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EBRO: |a pérdida del 19,50 le deja en una cierta indefinicién, pero mientras no 35

pierda el 19,00 nos inclinariamos por mantener un sesgo alcista con posible objetivo 23.0
a medio plazo hacia los maximos del 21,50. Por debajo del 19,00 seria mas
probable una vuelta a los minimos del 18,00 al menos. 22.5

22.0

H 1 18,00 18.0

v :

w 16.5

W netStation

16.0

[>n1 Mar "Ahr'Mau lun lul Ann San'Ort Nav Die (201 Mar Abhr Mau lun Il Aan San Nav Dir 2010 Mar Abhr Mau _lun il Ann 'San’'Oet Nav Die 2020 Mar Ahr Mauv lin  lul

®E +Da@|

BT

[ENCE ENEREA Y CELULOSA MERCADD O TECNICO | EUROSTO< ] PRINGI (| »

TVENCE M) (625,

oz

|

w“w'r"’

i i p,p
wlpl }NH"MWI ’

[

J I\W banda 3,40-3,85 en el que moverse a corto plazo.
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Endesa: ha tenido un extrafio movimiento alrededor del pago del ultimo dividendo. La violenta caida 26.0
se ha parado de momento en el 23,00, una zona de posible soporte en la que podria estabilizarse en | 25.5
proximas semanas. por debajo de este nivel la caida podria extenderse hacia el 21,50. ﬁl 25.0
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31
Enagas: de momento asumiriamos un proceso de consolidacién mas prolongado 0
en la banda 21,70-23,15 aprox. La superacién de este nivel implicaria un nuevo
tramo alcista hacia el 24,50 aprox. 29
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EF- AL E-raedl FERROVIAL (MERCADO CONTINUD]
F e

Ferrovial: mantiene una suave tendencia alcista en el corto plazo. Ha formado un
soporte en el 26,50. Mientras no lo pierda mantiene |a tendencia alcista. Si lo pierde
cabria esperar una correccion hacia el 25,00 aprox.
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EF L FA R4 ] NATURGY ENERGY GROUP.5.A. [MERCADC TECNICO | EUROSTOXX| PRINCI ¢ »
TR 0 S D n
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Naturgy: prosigue la intensa correccion de los Ultimos meses. Ahora se esta
acercando a una zona de soporte importante en la que podria tender a
estabilizarse y formar un suelo en proximas semanas. De momento habria |
que esperar a ver indicios de ello. w .
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Siemens-Gamesa: de momento ha fallado el intento de superar la resistencia del 16,00 lo que podria dejar 25
paso a un proceso de consolidacion en la banda 14,00-16,00 en préximas semanas. 24
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Grifols: Esta en maximos histéricos luego en clara tendencia alcista. El primer JWM\_/___M .30 %
soporte relevante es el 31,30, mientras no lo pierda cabe esperar que las 81
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BT

2

F

IAG: el objetivo tedrico de este movimiento seria la zona de maximos del 8,30-9,00 aprox.
Tras el fuerte tiron reciente ha quedado alejado de los soportes de corto plazo, el mas
cercano sobre el 6,70. Algun tipo de correccion de corto plazo seria razonable antes de
seguir subiendo.
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Iberdrola: ha entrado en una fase de correccion lateral en la banda 8,40-9,60
en la que podria mantenerse algln tiempo todavia. La pérdida del 8,40
implicaria una correccion mas-profunda, posiblemente hacia el 7,50 aprox.
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15.5
INDRA: Ha alcanzado el objetivo del 10,60 que es un nivel de resistencia relevante de medio plazo. 15.0
Seria razonable un proceso de consolidacion en la banda 9,80-10,60 aprox. antes de intentar superarlo. 145
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ST INDITEX (1) (32.0000, 52,1500, 1 5300, 32 0708 EFE

: i : . 41

Inditex: la superacion del 29,00 ha dado lugar a un fuerte tirén alcista. 40

Esto nos-deja un-escenario dificil para el corto plazo porla-ausencia 39

de soportes cercanos, pero asumimos que se ha reanudado la tendencia 38

alcista de medio-largo plazo con un primer objetivo en los maximos 37

histéricos del 34,30. 36
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oz

Mapfre: se ha desmarcado de |a recuperacion del mercado en las Ultimas semanas cayendo
de nuevo a la zona de minimos del 2,30. Esperamos que tienda a hacer un suelo en esta
zona en proximas semanas para al menos mantenerse en el movimiento lateral de la banda
2,30-2,75.
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17,30

) MasMovil: se mantiene desde hace dos afios en un amplio movimiento de consolidacion en la
banda 17,30-24,70 aprox. lo mas probable seria que tienda a hacer suelo por encima del 17,30

4J en proximas semanas para volver hacia el 24,70 a medio plazo. Por encima de ese nivel se

)ﬁ reanudaria la tenencia alcista de largo plazo.
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de ese nivel habria riesgo de un retroceso hacia el 11,75 aprox.

SR E MERLIN PROPERTIES SOCIMI (MERCADD © TECNICO | EUROSTOXX ] PRINCIY | » |
Merlin: ha entrado en una fase de consolidacion lateral que mientras no pierda 14.5
la zona del 12,50 no amenaza la tendencia alcista de corto plazo. Por debajo 14.0

EF - A Ed I4RCELORMITTAL (MERCADD CONTINUO) TECNICO EURUSTOXX\ PRINCL{| »

L) ARCELGRMITL (1) (15.260, 15,500, 15240, 15,304

“M Arcelor: esta desarrollando una correccion profunda pero de momento
"HI”” il creemos que la fase de rebote podria continuar. A corto plazo esperamos
! Mr ,H'\ MIW\ que tienda a formar un suelo por encima del 14,35 para volver hacia el
lm I ’H w’ i ’r 18,00 a medio plazo.
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EFA R rEr LS

I UROSTOXX‘ PRINCI ¢ [ »

Red Eléctrica: sigue la indefinicién dentro de un rango de corto plazo en la banda 16,75-18,80
que a su vez se enmarca en un gran rango lateral en la banda 15,50-20,50. El sesgo en los 220
Ultimos meses es mas bien bajista, veremos si forma un suelo en el 16,75 0 acaba cayendo
hasta el 15,50.

15,50 [155

Repsol; esta en una situacion bastante incierta sin una estructura
“ demasiado clara, pero mientras no pierda el 13,65 mantenemos cierto
}} ’ sesgo alcista al menos para volver hacia el 15,60.
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EVFA-E-F L R4 d [BANCO DE SABADELL (MERCADO CONTINU TECNICO | EUROSTOXX | PRINCI | »
T E SReADELL (1) (1075, 10 1.0e5. 1089

o

Sabadell: esté consolidando por encima del 1,04, la anterior resistencia ahora
convertida en soporte de corto plazo. Esperamos que en proximos meses
siga desarrollando el movimiento alcista con un objetivo sobre el 1,30 aprox.
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EF L E-raAed [BANCD SANTANDER (MERCADD CONTINUC TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIS | »

N e

SAN: sigue sin acompaiiar la subida general del sector bancario europeo. A corto
plazo se mantiene en un rango lateral en la banda 3,40-4,00. La superacion de este
nivel seria la sefial de un proceso alcista sostenible hacia el 4,60 al menos.
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EV - EE R TELEFONICA, 5. (MERCADD CONTINUD) TECNICO | EUROSTOXX| PRINCI{|
TR TeLErONeA () 158, B.220. 170 878

2

9.4
TEF: vuelve a las cercanias de los minimos recientes mostrando una gran debilidad relativa. La zona 9.2

WW 5,50-6,00 es una zona de soporte muy importante en la estructura de largo plazo por lo que mantenemos %0

la esperanza en que tienda a formar un suelo en estos niveles para al menos volver hacia el 7,20 en
W los préximos meses. 8.8
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66

rh, Viscofan: ha formado un rango de consolidacién que en principio es una
buena sefial de continuidad alcista.De momento puede mantenerse un

“M tiempo en la banda 47,00-50,00 aprox. 62
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El .3a &M yg [BERKSHIRE HATHAWAY INC B [NUEVA YOF TECNICO | EUROSTOXX] PRINCLY | » |
275
270
Berkshire/B: tras superar los maximos histéricos del 223,50 después de 265
dos afios de fase correctiva, se mantiene consolidando por encima de ese 260
nivel. En principio esto es una sefal positiva de continuidad alcista en el 256
corto plazo. 250
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