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El BCE da la puntilla a los bancos, pero esperamos que
tiendan a estabilizarse en proximas semanas.

Como se esperaba el BCE anunci6 ayer que en diciembre dara por finalizado el programa de expansion
cuantitativa que puso en marcha en 2015. Entonces la economia europea mostraba un crecimiento débil
con tintes deflacionistas que justificaban la medida. Tres afios después el crecimiento supera el 2%y la
inflacion se prevé que se estabilice sobre el 1,4% en los proximos dos afios. Aunque los riesgos no han
desaparecido del todo el BCE considera que la economia esté lo suficientemente fuerte como para no
necesitar de esos impulsos extra de liquidez. A partir de ahora los tipos de interés volveran a ser la
herramienta basica con la que manejar las expectativas de los agentes econémicos.

La sorpresa en este sentido ha sido el anuncio de que los tipos de interés se mantendran en su nivel actual
(0%) al menos hasta el verano de 2019, 0 mas si fuese necesario. Este anuncio propicié unas reacciones
significativas ayer en los mercados reforzando algunas tendencias que ya se venian observando en las
Gltimas semanas. En particular caidas en la rentabilidad de los bonos y el euro y subidas en la bolsa,
aunque en este caso con un desigual comportamiento sectorial.

Las expectativas de que los tipos de interés se van a mantener sin cambios al menos hasta finales de 2019
€s en principio una noticia positiva para la Bolsa, con la excepcién del sector financiero. El problema es
gue el peso de este sector en los indices es bastante elevado lo que hace dificil esperar un movimiento
alcista sostenido sin su participacion. Por otra parte, algunos de los sectores defensivos que mas se
benefician como las Utilities no son compafiias de crecimiento que puedan sostener un mercado alcista de
largo plazo. Su respuesta hay gque verla mas bien como un movimiento de corto plazo que puede
devolverles a los niveles maximos que alcanzaron meses pasados.

En general creemos que el recorrido a la baja de la rentabilidad de los bonos no es excesivo. El retraso en
las subidas de tipos puede traducirse en que se retrase a su vez el esperado repunte de los tipos largos pero
es muy improbable que puedan volver a caer a los niveles negativos que alcanzaron en 2016 si no se
produce un deterioro de la economia y la inflacién como entonces. En este sentido esperamos que el
sector bancario tienda a estabilizarse en proximas semanas pues sus niveles de valoracion actuales
reflejan un escenario demasiado pesimista salvo que el mercado estés descontando la vuelta a un entorno
deflacionista.

En definitiva el mercado sigue en el corto pazo afectado por factores diversos, contarios en algunos casos,
que favorecen la continuidad del proceso de consolidacion en un rango amplio que se inici6 a principios
de afo. A medio plazo seguimos pensando en la reanudacion de la tendencia alcista cuando las
incertidumbres actuales se hayan disipado. Entre ellas las actuales dudas sobre el crecimiento en Europa y
la evolucion de los tipos de interés deberian desaparecer para permitird un proceso alcista apoyado por
todos los sectores, y no basado en los defensivos como ahora.
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SP 500: los indices norteamericanos estan acercandose a zonas de resistencia que podrian
propiciar una correccion en préximos dias/semanas.
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Sectores reforzados por el retraso de las expectativas de subidas de tipos:
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Euro Stoxx Alimentacion: a corto plazo ha iniciado un tramo alcista hacia la zona de resistencia
clave del 630. Su superacion seria una importante sefal alcista de medio-largo plazo.
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Euro Stoxx Salud: ya estaba siendo un sector fuerte en las ultimas semanas
y el tiron de ayer confirma la ruptura de la directriz bajista.
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Euro Stoxx Utilities: a corto plazo tienen recorrido al menos hacia los maximos
de 2017 que son un nivel de resistencia importante en el largo plazo.
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Euro Stoxx Personal Home Goods: un sector de consumo que ya estaba fuerte
y parece mantener la fortaleza tras la decision de la Fed.
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Sectores perjudicados por anuncio de BCE:
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Eurostoxx Banks: es el sector claramente perjudicado por la decisién de la Fed aunque la debilidad

ya venia de hace tiempo. De momento esta tratando de estabilizarse en el 110 y si lo pierde tendria

la zona del 103 como ultimo soprte antes de contemplar una vuelta a los minimos de 2016. La superacion
del 112 seria sefal de haber dejado atras un suelo.
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Euro Stoxx Seguros: el otro sector financiero que también se esta viendo afectado
por la caida de la rentabilidad de los bonos en las (ltimas semanas. De momento se
mantiene en el soporte de los Ultimos dias pero si pierde el 250 la presion bajista

se acentuaria.
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El Bono aleméan hace ya algunos meses que estaba desinflando las expectativas
de subidas de tipos en 2019.
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Rentabilidad Bono aleman 10 afios: no esperamos una nueva caida a niveles negativos como en 2016. 14
Mas bien la continuidad de su movimiento de rango con ligero sesgo alcista en espera de nuevas sefiales

del inicio del proceso de subidas de tipos de la Fed. En este escenario esperariamos que el sector bancario 13

tendiera a estabilizarse tras las rcientes caidas. 10
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Rentabilidad Bono Espafia 10 afios: el sesgo es ligeramente bajista
marcado por el estrechamiento del diferencial con Alemania. Esperamos
que en proximos meses se estabilice en la banda 1,15-1,60 aprox.
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Analisis chartista de valores.

VALOR ULTIMO SOPORTE RESIST.

COMENTARIO
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21,50
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20,00

22,50

15,00

De momento se mantiene el escenario lateral en la banda 7,37-8,36 en un
intento de formacion de un suelo. La pérdida del 7,37 por el contrario
reforzaria la tendencia bajista de los dltimos meses.

Superados los maximos del afio pasado del 36,60 se refuerza la tendencia
alcista con una préxima zona de resistencia sobre el 38,70 y una referencia
a medio-largo plazo en los maximos de 2007 sobre los 50 euros. A corto
plazo el primer soporte ahora seria el 34,60.

De momento se mantiene en un rango lateral amplio 10,50-12,50 en
espera de definir su tendencia. La superacion del 12,50 seria la sefial de
reanudacion del proceso alcista.

La superacion del 70,00 refuerza el escenario alcista a corto plazo. La
proxima zona de resistencia estd sobre el 76,00. En general podria
mantenerse en la banda 70,00-76,00 en proximas semanas/meses.

El rebote de momento es débil y sigue dominando la tendencia bajista de
corto plazo. Esperamos que pueda formar un suelo sobre el 5,80 en
proximas semanas para iniciar un rebote hacia el 7,00. La pérdida del 5,80
seria muy negativa a corto plazo.

No tiene soportes ahora hasta la zona del 3,05 y mientras no supere el 3,70
su tendencia puede considerarse bajista.

Nos ha definido un amplio rango lateral en la banda 8,10-9,40 en el que
podria mantenerse en préximas semanas/meses.

Esta tratando de superar el 30,00. Si lo consigue asumiriamos un objetivo
hacia el 33,60 en proximas semanas/meses.

Junto a Bankinter es el tinico banco que no ha roto con claridad su zona
de soporte del 3,60 por lo que todavia cabria asumir un escenario lateral
en la banda 3,60-4,50. Si lo perdiera podria caer hacia el 3,20 aprox.

Ha iniciado un rebote desde el 2,62 pero de momento no podemos
deducir que pueda ser algo importante. Hay que esperar a ver un mayor
desarrollo del mismo.

Esta justo en la zona de resistencia clave del 21,50. Si consigue superarla
cabria esperar un tramo alcista significativo en préximas semanas.
Mientras no la supere sigue en el rango lateral 20,00-21,50.

Esta en una consolidacién en la banda 18,60-20,00 dentro de un proceso
de recuperacion que podria seguir més adelante hacia los maximos del
22,50 aprox.

Ha vuelto a las cercanias de los méaximos del 25,00 que es una zona de
resistencia muy importante. De momento esperariamos que se mueva en
la banda 23,00-25,00 en préximas semanas.

La superacion del 18,00 abre las puertas a un objetivo sobre el 20,00 al
menos.

Tras las intensas subidas recientes esperamos que consolide en el rango
20,50-22,50 en préximas semanas/meses antes de intentar reanudar el
proceso alcista.

Esta en una correcciéon de corto plazo con la zona del 13,00 como primer
soporte. Mdas adelante esperamos que contintie el proceso alcista que
podria llevarle hacia el 15,50-17,00 en préximas semanas/meses.

Ha alcanzado nuevos méaximos histéricos tras un afio de consolidacién lo
que en principio deberfa propiciar un tramo alcista significativo en
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préximas semanas/meses. De momento el soporte de corto plazo seria el

25,60.

IAG 7,85 7,60 8,60 La superacion del 7,60 abre las puertas a un objetivo sobre los maximos
histéricos del 8,60 aprox. en proximas semanas.

IBE 6,19 6,40 7,00 Asumimos un objetivo hacia la zona 7,00-7,20 en préximas
semanas/meses. La zona de soporte en caso de correccién de corto plazo

IDR 11,06 10,62 12,50 De momento sigue en un proceso lateral en la banda 10,72-12,50. La

superacion de este nivel serfa la sefial de reanudacién del movimiento
alcista. Por debajo del 10,72 el riesgo de caida hacia el 9,25 aprox. seria
importante.

ITX 27,31 29,00 32,00 La superaciéon del 29,00 es una importante sefial alcista. De momento
podria dirigirse hacia la proxima resistencia del 32,00. En caso de
correccion de corto plazo el 29,00 seria el primer soporte y el 27,00 el mas
importante.

MAP 2,67 2,35 2,70 La pérdida del 2,60 le sittia en tendencia bajista en el corto plazo con
posible objetivo sobre el 2,35.

MELIA 11,92 10,40 12,50 Los recientes intentos alcistas no acaban de cuajar pero mientras no
pierda el 10,40 asumimos un objetivo hacia el 12,50 al menos en préximas
semanas/ meses.

MTS 28,13 27,50 30,36 Asumimos un proceso de consolidacion de corto plazo en la banda 27,50-
30,36. Si pierde el 27,56 la correccion se prolongaria hacia el 24,50 aprox.

REE 16,76 17,50 19,00 La superaciéon del 17,50 abre las puertas a un objetivo en la zona de
maximos del 19,00-20,00 aprox. El 17,50 deberia ejercer ahora de sporte
de corto plazo.

REP 16,58 14,85 18,60 El escenario de corto plazo es algo incierto por la ausencia de soportes
hasta el 14,05 aprox., pero en general esperamos un movimiento hacia el
18,60-19,00 en proximas semanas/meses.

SAB 1,49 1,40 1,60 Como el resto de bancos estd en tendencia bajista en el corto plazo
intentando formar un suelo en la zona del 1,40. La superacién del 1,60
serfa la confirmacion. Si pierde el 1,40 la presién bajista aumentarfa
notablemente.

SAN 4,79 4,40 5,00 El soporte de corto plazo en el que deberia formar un suelo es el 4,40. Por
debajo de este nivel hay riesgo de aceleracién de las caidas. La superaciéon
del 5,00 seria la sefial de un suelo.

TEF 7,68 7,45 8,50 De nuevo ha caido a la zona de soporte clave del 7,45. Mientras no lo
pierda se mantiene un escenario de consolidacion lateral en la banda 7,40-
8,50 que podria ser un proceso de formacién de un suelo pero haria falta
que superara el 8,50 para confirmarlo. Por debajo del 7,45 el escenario se
complica mucho con una posible zona de soporte en la banda 6,00-7,00.

TL5 7,87 7,25 8,50 La pérdida del 8,00 prolonga la tendencia bajista de los tiltimos meses con
un préximo soporte sobre el 7,25. De momento tendria que superar el 8,50
para dar indicios de un suelo.

BRK/B 191,53 190,00 217,60 De momento aguanta sobre el 190,00 pero los rebotes son débiles lo que
implica cierto riesgo de que acabe rompiendo este soporte. En ese caso
esperarfamos un tramo bajista importante hacia el 180,00 al menos.
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)f ’F‘ Acciona: la superacion del 70,00 vuelve a situarle en modo alcista con L 54
un primer objetivo sobre el 76,00. En proximas semanas podria moverse o
en la banda 70,00-76,00 en espera de intentar empresas mayores. |
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BEY ARGENTARIA (MERCADO CONTINUD) | | (B8] B3 ¢ of o4 oA @ B2 R7|| TECNICO \Eunosmxx] PRINCIPAL |

I

5,80=61,8%

W netStation

i BBVA: ha caido al 5,80 que supone un retroceso de 61,8% de toda la 95
w ' I IW i subida de 2016/17. Si no hace suelo en esta zona la probabiilidad de :
W\ W h, Wﬂ una vuelta a los minimos de 4,50 empezaria a ser elevada. De momento L9 0
‘W l“ ' habria que esperar un proceso de estabilizaciion como un primer indicio
’ﬁ \} ' de la formacién de un suelo. 8.5
|
i 1
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EV AR LTAEL L BANKIA. 5.4 (MERCADO CONTINUD] Yy of ol B B R?|| TECNICO \Eunosmxx] PRINCIPAL‘

B BANIA (1) (2498, 3454, 3258, 2,440

Bankia: en el corto plazo semantiene la estructura bajista
sin soportes claros que puedan servir de referencia para la
formacion de un suelo.En ultima instancia la superacion

del 3,70 seria la confirmacién del fin de la tendencia bajista.
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BANKIA, 5.4, (MERCADD CONTINUD] B D ¢y ad oA off B B k|| TECNICO \Euﬂosmxx] PRINCIPAL |

EF A Er L3
oA o) G, 3409, 3358 5.0

Bankia: en el corto plazo semantiene la estructura bajista
sin-soportes claros-que puedan servir de referencia parala
formacion de un suelo.En Ultima instancia la superacion

del 3,70 seria la confirmacion del fin de la tendencia bajista.
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inetStation

BME: se mantiene consolidando en la banda 28,00-30,00.
La superacién de este nivel permitiria pensar en un objetivo
a medio plazo sobre el 34,00 aprox.
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EPF A LA 48 CAIXABANK (MERCADO CONTINUID) i B b of od off B B R’ | TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL

T e on) oz, =

Lo
1|

CaixaBank: es de los bancos que mejor ha aguantado las recientes caidas.
H logrado rebotar en la zona de sporte de los Gltimos meses por lo que
mantiene una estructura lateral en la banda 3,60-4,50 aprox. El objetivo
ahora seria intentar volver hacia el 4,50.
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DISTRINTNALALMENTACION MERCADD (| | G &3 b Lid of ofl 5 B9 k|| TECNICO | FUROSTOXX] PRINCIPAL |

EF

DIA: ha iniciado un rebote desde el 2,62. De momento no podemos
deducir que se trate de algo importante. Veremos si se estabiliza en
un movimiento lateral en la banda 2,32-3,00 aprox.
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EFA IS EBRD FOODS, 5.A (MERCADD CONTINUD)] | | 8 63 @ o o4 of P B R’|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
AT EER0 70008 W) @1 200 21660, 1280, 21400

R

123.5

EBRO: esta intentando superar la zona de resistencia del 21,25. l23.0
Si lo consigue finalmente cabria esperar un tramo alcista significativo

en proximas semanas. 122.5

122.0

M/\ 21,25 121.44
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EF LT LRl ENDESA, .4 MERCADO CONTINUD) (= B b id o o B B k||| TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL
AT eoess 0 (5070 1e.165, 19 0%. 15080

F24.5
F24.0

Endesa: tras formar un soporte en el 18,60 podria mantenerse 123.5
algunas semanas en la banda 18,60-20,00 en espera de continuar 123.0
con el proceso alcista. Lo 5
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ENAGAS [MERCADD CONTINUO) (2 B3 b i o4 oA B B R?|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL

A Enagas: Ha vuelto a las cercanias de la zona del 25,00-25,50
gue es una resistencia muy importante desde hace dos afios. 18
N 'Mu Por abjo el nivel de soporte intermedio es el 22,50. Esperamos que
( en proximas semanas se mantenga en la banda 22,50-25,00. La P17
lww superacion de este nivel seria una importante sefial alcista.
} 16
Mﬂw‘ﬂ 15
U netStation 14
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CEEEEIE ]
EF LT A4 FERROVIAL (MERCADD CONTINUT) = 3 by i of ol B B k|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
F24.0
123.5
W Ferrovial: la superacion del 18,00 abre las puertas a una vuelta 1230
M } hacia la zona 20,00-21,00 en proximas semanas. Idealmente ya lo2 5
f | W W no deberia moverse por debajo del 18,00. 20
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(645 NATURAL SDG 5.A MERCADO CONTH| | 8 63 @b i o4 of B B R’|| TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL

EF T4
I3 G NATURAL () (21 220,23 220, 21 210, 21330

=T

Gas Natural: tras la intensa subida de |las Gltimas semanas seria razonable
una fase de consolidacién en la banda 20,50-22,50 aprox.

Rl netStation
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SIEMENS GAMESA RENEWABLE (MERCAD | |6 €3 @b idf of off P I R’|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL

Siemens-Gamesa: ha entrado en una fase de consolidacion que podria tener la
1 zona del 13,00-12,22 aprox. como soporte. A medio plazo la recuperacion
] podria seguir hasta la zona 15,50-17,00 aprox.

s | MnetStation
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EF A Er L3
T oriroLs ) 27930 2753, 2560, 27140

(S 6P oy ot o ol B B R TECNICO | EuRosTOXX | PRINCIPAL |

Grifols: ha conseguido nuevos maximos histéricos reanudando su tendencia alcista
tras la fase de consolidacion de los ultimos meses. Una eventual correccion de corto
plazo podria encontrar soporte en la zona 25,60-26,50 W\
| | 26,50
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EFL-EIAEdd’ INTL. AIRLINES GROUF (MERCADO CONTIN | | (2 €3 ¢ ¥ of o B B R?||| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
F OO

ET=]

IAG: - la superacién del 7,60 abre las puertas a un objetivo en los maximos
histéricos del 8,60 y mas alla. /
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EFLETI LIR30 [IEERDROLA (MERCADD CONTINUD] | | (8 6 ¢ i o o @ B R?|| TECNICO | EUROSTOX| PRINCIPAL
i EERDROLA ) @ b e w0, iz, a ey ER]
IBE: los valores defensivos se han visto reforzados por la reciente decision 78
del BCE que aleja en el tiempo las expectativas de subidas de tipos. En principio
tiene el camino despejado hacia el 7,00-7,30 con el 6,40 como soporte F7.6

de corto plazo de momento.
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Er AR T a il DR SISTEMAS A MERCADD CONTINUD) || i & b it o ofl 8 I k|| TECNICO | EUROSTOXX] PRINCIPAL |
F DA A

J=T=]

tStation

INDRA: se mantiene el proceso de consolidacion en la banda 10,62-12,50.
Por encima de este nivel volveria hacia los maximos de 2017 sobre
el 14,00 y mas alla. La pérdida del 10,62 prolongaria la caida hacia el 9,50.
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EV LA EE " [IND.DE DISENG TERTIL MEFCADD CONT| | 68 &3 ¢ i of off B B k?|| TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL
3 X3 INDITEX () (20.0300. 30.1500. 25.7700. 23,8400 ox
L 39
Inditex: |a ruptura de la zona del 29,00 abre el camino hacia la | 28
proxima resistencia sobre el 32,00 y a medio plazo de los L a7
maximos histéricos del 35,00. A corto plazo podria consolidar | 36

W un tiempo sobre el 29,00 aprox.
ﬂW’“‘FV L 35
VJ‘. M L34
L33
F'M MM‘ W

32,00 I 32

W/ a

W *********************** WW ***************** E

| . M 27,00 27

I o
il :

r 23

P22

lul_Ann 'San Oct Nev Die 1201 Mar _Ahr'Mav lun lnl Ann 'San'Oct Nov Die [201 Mar Ahr Mav lun Il Ann San Nov Dic [2010 Mar Ahr Mavy lin lul Aan San Oct Now Die
GE+maal 4

EIF T2 RSl MAPFRE, 5.4 [MERCADO CONTINUD) 5 th =i of oA B B k|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
oW e 2o e =

a2
Mapfre: la pérdida del 2,60 tiene implicaciones bajistas a corto plazo con un L a0
posible objetivo sobre el 2,35 aprox.. 25
L36

L34
il
Ww”’h WMWW% zz

m M WWWM ——ﬂmmﬁwwmﬁﬁjmf 2,93
|

i

Wﬁ ﬂm i WWW |
ll“%uf W ”‘thml ‘”l i WWMJWWWF 2Y 35 F2.4
WW" | MW ) Vo T T 2,30=61,8%

W
L2.0

2.8

M netStation

an Ot Nou Die 20168 Mar "Ahr May lun Il Ann Qan Oet Nav Die 201 Mar _Ahr May_lun " Iul _Ann Qan Oet Neyv Die 12041 Mar Ahr Mau lin Il Ana San Oret Nouv Die
eE +0aa J




Mercados & Gestion de Valores AV
Departamento de Analisis
Al Analisis Técnico

Estrategia
15/06/2018

EFA IS MELIA HOTELS INTERNATION. (MERCAD0 (| | B8 63 &b f o4 o B B &/ | TECNICO | FUROSTOXX| PRINCIPAL |

) MELIA HOTELS (1

R

Melia: su movimiento en los Gltimos meses no ha sido muy fiable
con intentos alcistas fracasados pero mientras no pierda la zona del
10,40 asumimos un objetivo a medio plazo sobre el 12,50 al menos.
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EFA T i [ARCELORMITTAL MERGADD CONTINUG] | | B8 &3 e o of oA B B0 R?|| TECNICO | EUROSTOX| PRINCIPAL |
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Arcelor: se mantiene en una correccion por debajo de la importante resistencia del 30,36
que podria desarrollarse lateralmente en la banda 27,50-30,36. La pérdida del 27,50
ampliaria el rango por abajo hasta el 24,50 probablemente.
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EPF A LA 48 REPSOL (MERCADD CONTINUD) @ 63 b i of ol B B K| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
F e

MnetStation

J=T7]

L 24

Repsol: en el corto plazo el escenario esta muy abierto por L 23
la ausencia de sportes importantes hasta la zona del 14,85 aprox., L 22
pero en general esperamos un movimiento hacia la E 21
zona 18,60-19,00 en préximas semanas/meses. I 20
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EF A IR 4
e oemoes w0, s, v, 1o

J=T=]

Sabadell: - sigue en situacion delicada intentando estabilizarse por encima del 1,40. La
) | "" superacion del 1,60 seria la sefial de haber formado un suelo. Por el contrario, |la pérdida
' I m l‘ % w del 1,40 abriria las puertas a una vuelta a los minimos del 1,08.
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EFLErIEE ] [BANCO SANTANDER (MERCADD CONTINUC | | (8 B3 i o o4 oA B B R?|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL
§[ X SANTANDER (M) (4.787, 4.808, 4.681. 4.715) =
7.8
7.6
SAN: de momento se mantiene el sesgo bajista a corto L 7.4
plazo con riesgo de ir a tantear la zona del 4,40. Por debajo 75
de este nivel podria volver a los minimos del 3,20. La L70
superacion del 5,00 seria la sefial de un suelo. L8
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EP AR ) TELEFONICA. 3.4 (MERCADD CONTINUO) | | (8 &3 @b it of of B9 B k?|| TECNICO | EUROSTOX| PRINCIPAL
[ =eroner o) o 517 oa00.7 707580

w&“‘ TEF: En un grafico ajustado por dividendos se observa L5
V/ una amplia zona en la banda 6,00-7,00 que ha sido
el suelo en los grandes procesos bajistas de
2009, 2012y 2016. Aungue en general esperamos ro4
que pueda formar un suelo en préximas semanas, esto
nos deja un escenario complicado en el corto plazo
por la amplitud de la zona de soporte a la hora de poner un stop. | 3
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EF LT L4 TELEFONICA, 5.4, (MERCADD CONTINUD) | | (8 F ¢ odf o off B B R’|| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL

TR Teceronica n) 17 527, 7580, 7473, 7508

=T

de este nivel la situacion se complica en el corto plazo con riesgo de ir hacia el 7,00 al

M’ TEF: sin ajustar dividendos |la zona del 7,45 seria el soporte clave. En definitiva, por debajo
menos y en espera de ver si se forma un suelo en esa zona en proximas semanas.
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EV AR YA EE ] MEDIASET ESPARA COMUNICA. (MERCADD | | (8 B3 ¢ ot of off 1 8 kY| TECNICO | EUROSTOXX| PRINCIPAL |
F e

J=T=]

Mediaset: sigue profundizando las caidas y ahora tiene la zona
del 7,25 como posible objetivo. La superacion del 8,50
seria la senal de un rebote sostenible.
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Ry SERUEAIR 8 (vv) (195,190, 198,000, 194 200, 194 200 ]

Berkshire/B: sigue mostrando una clara debilidad relativa frente al SP 500 con rebotes ;?:
cada vez mas débiles. Esto imolica cierto riesgo de ruptura de la zona de spoorte en cuyo

caso seria probable otro tramo bajista significativo hacia el 180,00 al menos. ;ffM Mm \/ 23)2
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