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Los indices europeos apuntan a los maximos de enero, un
nivel de resistencia muy importante para el largo plazo.

El rebote iniciado a finales de marzo en los indices europeos sigue su curso y, después de superar niveles
de resistencia intermedios, han abierto el camino hacia los méximos de enero previos a la correccién que
en general es ahora el objetivo para préximas semanas (Euro Stoxx 50 2.700, Ibex 10.600 ...) La subida
acumulada desde los minimos de marzo es ya apreciable por lo que no se puede descartar algin tipo de
correccion de corto plazo préximamente pero de momento creemos que no estamos todavia ante un
posible techo importante y que en préximas semanas veremos todavia niveles superiores en los indices.

En EEUU la situacion es similar y tras algunas dudas en semanas recientes por el fuerte movimiento
alcista del ddlar también es probable que veamos un movimiento hacia los méaximos de enero en proximas
semanas. Los grandes valores tecnoldgicos, que habian respondido con ciertas dudas a la publicacién de
resultados, han recuperado su fortaleza y vuelven a liderar la subida del mercado.

El comportamiento sectorial del mercado muestra también sefiales positivas Gltimamente. Después de un
periodo de mejor comportamiento relativo de los sectores defensivos estamos viendo de nuevo una
recuperacion general en la mayoria de sectores y en particular de los sectores ciclicos y de crecimiento
mas ligados al ciclo econémico. Parece que los inversores van recuperando la confianza en la continuidad
de la fase expansiva de la economia pese al escenario de subidas de tipos en EEUU que en principio fue
el detonante de la fase correctiva actual.

En Europa también se aprecia Gltimamente un buen comportamiento de los sectores ciclicos con la
excepcion del sector bancario. La debilidad de la inflacion mantiene la rentabilidad de los bonos en
niveles muy bajos y esta impidiendo una recuperacion més intensa del sector. Cara a las proximas
semanas y a la posible ruptura o no de los méximos en los indices europeos seria necesaria una
participacion de todos los sectores importantes en la subida, entre ellos el sector bancario.

Si los indices europeos completan el rebote hasta la zona de maximos de enero se van a encontrar con una
zona de resistencia muy importante cuya superacion implicaria la ruptura definitiva de la estructura lateral
en que se encuentra Europa desde el afio 2.000. Esa eventual ruptura tendria importantes implicaciones
alcistas a largo plazo y para ser fiable tendria que producirse de forma generalizada en todos los indices
importantes y con la participacion de todos los sectores del mercado.
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Los maximos recientes en los indices europeos son ademas una zona de resistencia muy
importante en su estructura de largo plazo. Su superacion tendria implicaciones alcistas
para los préximos afios aunque a corto plazo pueden seguir frenando al mercado por algin
tiempo.

MSCI Europe ExXUK 1995-2018
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Euro Stoxx Index 1990-2018
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El sentimiento de mercado sigue favoreciendo la continuidad del rebote a corto plazo.

Sentimiento de Mercado vs Dow Jones (Datos semanales)
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Analisis chartista de valores.

VALOR ULTIMO SOPORTE

RESIST.
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La superacién del 8,00 nos lleva a asumir que ha formado un suelo y que
en proximos meses podria desarrollar un rebote importante. De momento
el stop en 7,75.

Superados los maximos del afio pasado del 36,60 se refuerza la tendencia
alcista con una préxima zona de resistencia sobre el 38,70 y una referencia
a medio-largo plazo en los maximos de 2007 sobre los 50 euros. A corto
plazo el primer soporte ahora seria el 35,00.

De momento se mantiene en un rango lateral amplio 10,50-12,50 en
espera de definir su tendencia. La superacion del 12,50 seria la sefial de
reanudacion del proceso alcista.

Se ha formado una resistencia sobre el 70,00 que podria favorecer un
proceso de consolidacién en la banda 65,00-70,00 en préximas semanas.
La superacién del 70,00 seria una importante sefial de continuidad alcista.
El rebote en los bancos todavia es relativamente débil y no han superado
sus niveles de resistencia que nos harian confiar en una subida sostenida.
En el caso de BBVA serfa el 7,00 y de momento podria consolidar en la
banda 6,60-7,00.

De momento se ha estabilizado en la banda 3,45-3,70. La superacion de
este nivel haria probable que se haya formado un suelo en estos niveles.
La superacion del 8,75 hace probable que esté iniciando un nuevo tramo
alcista a nuevos méaximos mas alla del 9,40.

La superacion del 28,00 es una sefal alcista importante. De momento
podria consolidar un tiempo en la banda 28,00-30,00 y por encima de este
nivel asumirfamos un objetivo hacia el 34,00 aprox.

Se estd acercando a la zona de resistencia de su movimiento lateral de los
altimos meses sobre el 4,50.La superacién de este nivel seria una
importante sefial de continuidad alcista.

El rebote de semas atrés fracaso en la zona del 3,85 lo que le mantiene en
tendencia bajista con un posible objetivo hacia el 2,50.

Sigue en situacién muy indefinida pero mientras no pierda el 20,00 es
probable un nuevo intento d moverse hacia la zona de resistencia del
21,50.

Sigue el intenso rebote y ahora es posible asumir un objetivo a medio
plazo en los maximos del 24,00 aprox. A corto plazo tiene un primer
soporte en 19,25.

Esperamos que se mueva hacia la zona del 25,50 donde empezara a
encontrar fuerte resistencia. Por debajo de momento la zona de sporte
importante serfa el 23,00 aprox.

Sigue frenado por el 18,00. Su superacion implicaria un objetivo a medio
plazo hacia el 20,50 aprox.

Sigue imparable con posibilidad de moverse hacia los maximos de 2014
sobre el 24,50 a medio plazo. A corto plazo puede encontrar resistencia
en el 22,50 y consolidar en la banda 20,85-22,50 un tiempo.

Mientras no pierda el 13,30 asumiriamos la continuidad del proceso
alcista que podria llevarle hacia el 15,50-17,00 en préximas
semanas/ meses..

La superacion del 24,00 abre las puertas a la vuelta a los maximos del
26,50 y mas all4.
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IAG 7,14 7,60 8,60 La superacién del 7,60 abre las puertas a un objetivo sobre los méaximos
histéricos del 8,60 aprox. en préximas semanas.

IBE 6,36 6,40 6,60 A corto plazo podria desarrollar una consolidacién en la banda 6,40-6,60
aprox. pero el proceso alcista podria continuar a medio plazo hacia el 7,00
y mas alla.

IDR 11,54 10,62 12,50 De momento sigue en un proceso lateral en la banda 10,72-12,50. La
superacion de este nivel serfa la sefial de reanudacién del movimiento
alcista.

ITX 25,46 26,00 29,00 La superacién del 26,50 abre las puertas a un objetivo sobre el 29,00 en
proximas semanas. La superacién de este nivel es clave para asumir el
final del proceso bajista de los tltimos meses.

MAP 2,90 2,62 2,93 Estd consolidando por debajo de la zona de resistencia del 2,93. Su
superacion abriria las puertas a un movimiento hacia los maximos del
3,40 aprox.

MELIA 12,09 10,40 12,50 Los recientes intentos alcistas no acaban de cuajar pero mientras no
pierda el 10,40 asumimos un objetivo hacia el 12,50 al menos en préximas
semanas/ meses.

MTS 27,86 27,50 30,36 De nuevo ante la importante resistencia del 30,36 que puede favorecer
algun tipo de consolidacién de corto plazo en la banda 27,50-30,36. Por
encima de este nivel se reforzaria el escenario alcista a medio-largo plazo.

NHH 6,46 5,80 7,00 Se ha frenado en el corto plazo pero mientras no pierda el 5,80 su
tendencia de medio-largo plazo sigue siendo alcista.

REE 16,87 17,00 19,50 La superacién del 17,00 abre el camino de vuelta a los méximos del 19,50
en proximas semanas,/ meses.

REP 15,77 16,00 19,00 La superacion del 16,00 refuerza el escenario alcista a medio plazo con un
posible objetivo ahora hacia el 19,00 aprox.

SAB 1,62 1,60 1,95 Se mantiene débil cerca de la zona de soporte pero mientras no pierda el
1,60 se mantiene la expectativa de un rebote hacia el 1,95 a medio plazo.

SAN 5,29 5,00 6,00 Mo acaba de arrancar pero mientras no pierda el 5,00 cabe esperar un
proximo rebote hacia el 6,00 al menos.

TEF 8,37 7,50 8,50 Se ha enfriado el rebote formando una resistencia en el 8,50 pero mientras
no pierda el 7,50 sigue siendo asumible que esta en la fase inicial de un
proceso de rebote hacia el 9,25 al menos en préximos meses.

TL5 8,26 8,00 8,70 Esta intentando aguantar en el 8,00 que es un soporte importante en el
que esperamos tienda a formar un suelo. La superacién del 8,70 seria la
sefial de haberlo conseguido.

BRK/B 197,03 190,00 217,60 La nueva recaida al soporte del 190,00 se ha salvado con éxito lo que

permite esperar una fase de rebote mas importante en proximas semanas
que pueda acercarle a los maximos de enero del 215 aprox.
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A3TV: la superacion del 8,00 supone un primer indicio de la formacién

de un suelo en la zona de sporte critica del 7,50. Con un stop inicialmente
M en el 7,75 asumimos que en proximos meses puede tener un rebote

importante. A corto plazo pued encontrar una resistencia inicial en la
directriz bajista sobre el 8,50 aprox.
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ACS: la superacion del 36,60 refuerza el escenario alcista con
un proximo objetivo sobre el 38,70. A medio plazo la referencia
serian los maximos histéricos de 2007 sobre los 50 euros.
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Acerinox: sigue en su movimiento lateral en espera de superar
la zona del 12,80 que seria la sefal de reanudacion de la
tendencia alcista.

{

WWW W

/ 12,50

10,50

H7.5
H7.0
r16.5
6.0
H15.5
F15.0
F14.5
rF14.0
F13.5
F13.0

F12.5]

F11.5

F11.0|

r10.5

+10.0

r9.5

r 9.0

r85

r 8.0

r7.5

r7.0

r 6.5

N [5018 Mar

Mau lul Ann Ot N [2018 "Mar MMav lul Ann Ort Dir[201 Mar Ahr un lul Ann Ot e

501 Mar Man

n Ot M

@E TQQQ Ki|

EIF LI 4]

IAECIONA, 5.4, MERCAD O CONTINUD) = B ¢h i oA A B B R’|| TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL

Acciona: el fuerte rebote se ha frenado en las cercanias de la directriz bajista s
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BBVA: la situacion de los bancos es todavia dudosa y en el caso de BBVA tendria lg 0
que superar el 7,00 para dar una clara sefal alcista. De momento podria moverse
en la banda 6,60-7,00 antes de tratar de superar ese nivel. 85
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T BANKINTER 047 (502, 5042, 5.0, 5019

Bankinter: sigue mostrando una gran fortaleza relativa aunque
con unos movimientos muy amplios que dificultan las estrategias
de corto plazo. mientras no pierda el 8,75 asumiriamos un
escenario alcista a nuevos maximos en proximas semanas.
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BME: ' tras superar el 28,00 podria moverse un tiempo en la banda 28,00-30,00 aprox
antes de continuar con el rebote hacia el 34,00 a medio plazo.
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CaixaBank: se esta acercando a la parte alta de su rango
lateral de los ultimos meses. La superacion del 4,50
tendria importantes implicaciones alcistas. Mientras no

lo supere se mantiene en el movimiento lateral en

la banda 3,72-4,45
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DIA: nos ha dejado una zona de resistencia clave sobre el 3,90. Mientras no
la supere la tendencia es bajista con posible objetivo sobre el 2,50. Mas a
corto plazo tiene una primera resistencia sobre el 3,34.
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EBRO: dentro de su amplio rango lateral desde 2016 en la banda
18,50-21,25 esperamos que en proximas semanas intente volver hacia
la parte alta del rango. Si pierde el 20,00 este escenario seria menos probable.

16,80

MU netStation

21,25

18,50

r23.5

F23.0

r22.5

F22.0|

r21.5

r21.0

20.5|

9.5

F19.0

r18.5

r18.0

F17.5)

r17.0

r16.5

r16.0

r15.5

[21 Ahr May lun lul  Ann San Oct  New Nic 12017 Fah Mar Ahr Ma lun Il Ann San Oct N Nic 2018 Fah Mar Ahr May lun Il

N18 Mar
BE T0RE |4

AsdFFLRTE
[ enoess 00y (500, 5 520, 1530, w510

8 6 ih &i o oA B B k|| TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIPAL |

Endesa: continla el intenso rebote y ahora se ha abierto la posibilidad
de una vuelta a los maximos del 22,50 a medio plazo. El problema es
que no hay sportes importantes en caso de correccion de corto plazo.
De momento el 19,25 seria la primera referencia de un posible soprlte.
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gue se moviera entre el 23,00 y el 25,50 en proximas semanas/meses.
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Enagas: la situacion de las Utilities es similar. Estan desarrollando un rebote %
muy intenso que les puede devolver en préximas semanas a la zona de L 32
maximos que les han frenado desde 2015. En el caso de ENG a partir
del 25,50 puede encontrarse con fuerte resistencia. Y con el problema %
de la falta de sportes claros de corto plazo. De momento esperariamos L 30
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I Ferrovial: de momento sigue frenado en la zona del 18,00 pero esperamos
que la acabe superando para moverse hacia el 21,00 a medio plazo.
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Gas Natural: mantiene la intensa subida que podria llevarle hacia los maximos

de 2014 sobre el 24,50 a medio plazo. A corto plazo es posible que la zona

del 22,50 le frene un tiempo y desarrolle algun tipo de consolidacion de corto plazo
en la banda 20,85-22,50 aprox.
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Siemens-Gamesa: la recuperacion sigue a buen ritmo con la ventaja de que va desarrollando
correcciones de corto plazo por el camino que limitan el riesgo de una subita caida. Con un stop
sobre 13,30 asumimos un objetivo en la zona 15,50-17,00 en proximas semanas/meses.
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Grifols:  tras superar el 24,00 esperamos un objetivo sobre

el 26,50 en proximas semanas. por encima de ese nivel

se reforzaria el escenario alcista a medio-largo plazo. \ 26.50
q 3
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IAG: la superacion del 7,60 abre las puertas a un objetivo en los maximos
N{W MM histdricos del 8,60 y mas alla.
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IBE: - como el resto de Utlities esta un poco complicado en el corto plazo. Por una lado hay un-intensa tendencia alcista

pero esta en una posible zona de resistencia y sin soportes claros de corto plazo en caso de correccién. De momento asumiriamos
que va a continuar el proceso alcista mientras no pierda el 6,40. Por debajo de ese nivel entraria en una correcciéon mas amplia,
hacia el 6,20 posiblemente antes de nuevos intentos alcistas.
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INDRA: se mantiene el proceso de consolidacion en la banda 10,62-12,50.
Por encima de este nivel volveria hacia los maximos de 2017 sobre
el 14,00 y mas alla.
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Inditex: la zona del 29,00 es el objetivo a corto plazo y la zona de resistencia calve
! para considerar superada la fase bajista desarrollada desde el afio pasado. Por abajo el 26,00
l | seria la zona de sporte importante en caso de correccion.
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B

Mapfre: se mantiene consolidando por debajo de la resistencia del 2,93. La
superacion de este nivel implicaria un objetivo hacia el 3,40 al menos
en préximas semanas.
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F19.5

Melia: su movimiento en los ultimos meses no ha sido muy fiable :}g.g

con intentos alcistas fracasados pero mientras no pierda la zona del H8.0

10,40 asumimos un objetivo a medio plazo sobre el 12,50 al menos. 1;3
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Arcelor: ha vuelto a los maximos de enero que es un nivel de resistencia importante en L 4o

el medio-largo plazo tambiéen. A corto plazo podria consolidar un tiempo en la banda [ 40
27,50-30,36 peor por-encima de este nivel tendria un potencial alcista muy importante. L 38
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L 8.5

NHH:  la caida reciente nos deja un escenario mas lateral en el corto plazo Lso
pero mientras se mantenga por encima del 5,80 |la tendencia de medio-largo

plazo sigue siendo alcista. 7.5
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REE: la superacion del 17,00 abre las puertas a una vuelta hacia los maximos H4.5

del 19,50 aprox. a medio plazo. El 17,00 deberia ahora ejercer de soporte
de corto plazo. r14.0
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Repsol: sigue su escalada y ahora no tiene resistencias aparentes hasta
la zona del 19,00 aprox.
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Sabadell: se mantiene particularmente debil en las cercanias
‘l h de la zona de soporte del 1,60 pero mientras no pierda este nivel
M ww " cabe esperar un rebote hacia el 1,95 en préximas semanas.
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A

SAN: tampoco consigue rebotar con claridad pero mientras se mantenga
por encima del 5,00 cabe esperar un movimiento hacia el 6,00-6,36
en préximas semanas.
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de formacion de un suelo que dejara paso a una recuperacion

Mm) TEF: también le esta costando consolidar un rebote pero mientras
sostencida en proximos meses.

W‘Wﬂw i no pierda el 7,50 podemos seguir asumiendo que esta en proceso
W WM i
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Mediaset: sigue tratando de formar un suelo sobre el 8,00 aprox. La superacion 116.0
del 8,70 seria la sefial de haberlo conseguido con un objetivo 123
inicial hacia el 9,85. 114 5
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Berkshire/B: ha vuelto a rebotar en el 190,00 lo que a corto m L215

plazo deberia favorecer una fase de rebote posiblemente
hacia la zona de maximos del 215,00 aprox.posiblemente “‘ W
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