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Por el momento el valor sigue
recuperando posiciones.
Estaria siendo lenta la
recuperacion pero lo importante
es que ya van quedando muy
atrds esa zona de minimos
vista meses atras en la zona de
2-3 euros cuando tuvo que
realizar la ampliacién. Muchos
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estaria llegando nuevamente a

lo aue seria una zona clave a
superar para continuar con las recuperaciones. Zona de 5.90 a 6.20 la consideramos como clave. Por
encima de estos niveles la vuelta tendria que continuar con sus idas y venidas hasta niveles de 6.80,
7.60 euros y con la mirada puesta en los dos digitos zona de 10 euros. Mientras por debajo lo suyo
seria ya no bajar en el corto plazo la zona de 4.80-5 euros, niveles donde ha estado haciendo un
nuevo suelo estas semanas atras y donde tenemos definida una alcista muy clara.
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En Ohl todos les hemos visto
las orejas al lobo e incluso
mucho mas ya que se ha
llevado por delante a muchos
inversores. Ademas también en
la ultima caida se llevaron en
una pequefa parte por delante
al sefior Villar Mir ya que le
ejecutaron un 2-3% del capital,
vendiendo a mercado ya que
no tenian garantias para
mantener posicion. Parece que
ya solucioné ese problema de
manera que ni que suba ni que
bajo tendria que afectar ya a la
empresa OHL la participacion
que tiene el Grupo Villar Mir
(55-57%). Técnicamente
podemos ver que en toda la
baiada desde los 18 euros en

gréfico semanal que adjuntamos habiamos tenido barras rojas y esta semana es cuando se
comenzaria a ver la primera verde, con ello se comenzaria a ver la luz a pesar de la cesidon semanal,
ademds de haber roto principal bajista que teniamos y que ya anteriormente habia superado pero la
tenemos reajustada. Asi las referencias por arriba a superar las tenemos rondando los 4 euros.
Cierres semanales encima de esa cota daria paso a poder tener objetivos mas o menos rapidos de
5.30 y luego ya por encima de 6 euros. Y no olvidamos que dentro de un tiempo sera de los valores
gue mas suba con objetivos a ver en el valor nuevamente en los dos digitos de manera que ir hacia la
zona de 10 euros seria uno de los escenarios que seguimos manejando, eso si visto lo visto solo
gueda paciencia, pero no olviden que esto se ha visto ya varias veces y ni seria la primera ni la tltima
gue algo que parece imposible vuelva a pasar, mas en este tipo de empresas.
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Ezentis a pesar de seguir por
debajo de precios recomendados
de compra en su momento estaria
mucho mejor que otros valores de
primera fila. Un simple ejemplo que
solemos recordar a los inversores,
en su dia realizamos
recomendaciones de cambio de un
Banco Santander a una Ezentis,
por aquel entonces el Banco de
Santander cotizaba en 8 euros y
Ezentis en 0.80 euros a dia de hoy
el Banco Santander cotiza en 4
euros un 50% por debajo y Ezentis
estaria en 0.55 euros un 30% por
debajo de esos 0.80. No es que
sea un consuelo pero muchas
veces los que piensan que las
empresas buenas no bajan, en la
situacién actual que tenemos en los
mercados estos ultimos 2-3 afios los valores de primera fila en muchos casos han bajado muchisimo
mA&s que otros que parecen malos. Asi recordar que en Ezentis ha entrado un nuevo inversor
recientemente, inversor que posiblemente amplie su participacion e inversor que ha pagado 0.81
euros fuera de mercado, es decir ha hecho una inversion de 14 millones de euros pagando un precio
de 0.81 euros estando el valor en 0.50-0.60 euros. La confianza que seguimos teniendo en la
empresa es total, otra cosas es la confianza en el equipo gestor, por el momento seria nula como
muchos saben, pero afortunadamente la marcha de la empresa va bien aunque podria ir mil veces
mejor. Técnicamente por arriba vamos a tener objetivos a superar para tener una gran vuelta en
0.70-72 euros, para ya ir pensando en cotas mas altas, zona de 0.90-92 euros y con esos 1.50-1.80
euros de fondo y en un escenario muy tranquilo. Ver el valor en su dia en 2-3-4 euros sigue siendo
una opcion que seguimos barajando, ya sé que visto lo visto es dificil pensar en ello, pero el tiempo
en bolsa (llevamos va 30 afios) al final nos esta dando la razon en gran parte de analisis.
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* SACYR

Sacyr en el afio 2013 parecia que
no podria llegar nunca desde 1-
1.50 que cotizaba a los 5 euros y
sin embargo llegd, bien es verdad
gue esperabamos mucho mas
entonces, no como Gamesa pero si
algo intermedio, pero no pasé eso y
se vino abajo nuevamente. Ahora
estaria comenzando la misma
historia de manera que para ver a
Sacyr en 2.60-80 euros no creo
gue tenga que pasar nada nuevo.
Zonas de 2.30 primero y luego 2.80
euros seran niveles donde tendria
que ir llegando en un principio de
vuelta para luego pensar en mucho
mas en 4 y 5 euros nuevamente.
ver sefiales positivas tranquilas, sefiales que de momento se mantienen. Tenemos formada una alcista
qgue pasaria por los 1.70 euros de manera que seria bueno ya no ver bajar la cotizacion bajo esos
niveles. De ser asi estariamos ya en el proceso de una gran vuelta donde simplemente ahora estaria
ensefiando la cabeza y estaria en los comienzos. Seria otro de los valores del mercado que mas
proyeccion tiene para el medio-largo plazo, volviendo a pensar en recuperaciones que nos vuelvan a
llevar a esos 2.80-4-5 euros en los peores escenarios positivos que tenemos.




