Mercados & Gestion de Valores AV
Departamento de Analisis
XAl Analisis Técnico

Estrategia
11/10/2019

Situacion estacionaria. Los indices al acecho de los
maximos anuales, pero de momento no hay rupturas
decisivas.

La situacién del mercado se mantiene en lineas generales estable en las Gltimas semanas. Tras el brusco
retroceso de la semana pasada los indices se han recuperado y vuelven a cercarse a los niveles de
resistencia clave que les frenan en los ultimos meses. Estos niveles, ademas, son también resistencias
clave en la estructura de largo plazo de los indices europeos lo que explicaria la dificultad que estan
teniendo en superarlos.

En el corto plazo el comportamiento del mercado parece guiado por las expectativas de algun tipo de
acuerdo en las conversaciones comerciales entre EEUU y China asi como en la cuestion del Brexit. En los
Gltimos dias parece que la posibilidad de un acuerdo ha aumentado en ambos casos, 0 al menos las bolsas
lo estan interpretando de esta manera. Esto nos sitlia de nuevo ante una dicotomia importante cara a
proximas semanas: o bien se confirma una ruptura alcista que en teoria abriria un escenario positivo cara
a préximos meses, 0 bien un nuevo fracaso en el intento implicaria un movimiento de retroceso hacia
niveles de soporte que implicaria prolongar el movimiento lateral algunos meses mas.

En el comportamiento sectorial lo mas relevante sigue siendo el incipiente movimiento de recuperacion
de los sectores ciclicos, inmersos en un profundo proceso bajista desde hace mas de un afio. Este
incipiente rebote en un momento en que los indicadores econémicos europeos todavia reflejan que
estamos atravesando una recesion en amplios sectores de la industria, serian una sefial de que el mercado
empieza a anticipar una préxima mejoria de la economia. Las sefiales no pueden darse todavia por
definitivas. Estamos en un momento de incertidumbre todavia, pero el buen tono del mercado en general
en los ltimos meses, y de los valores ciclicos en particular mas recientemente, parece un indicio positivo
cara a proximos meses.

La situacion de los indicadores de sentimiento no es demasiado concluyente. Cuando el mercado lleva un
tiempo moviéndose en rangos laterales, como es el caso, las lecturas de los indicadores no se sitdian en
niveles extremos por lo que no dan sefiales demasiado claras. En todo caso no parecen sefialar el riesgo de
un techo importante en estos niveles.
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Euro Stoxx 50: tras un breve retroceso la semana pasada los indices europeos vuelven

a la carga. En préximos dias perece que asistiremos a un nuevo intento de superar una zona
de resistencia muy importante. Si lo consigue se abriria un potencial alcista importante.

La alternativa, mas movimiento lateral en las proximas semanas/meses.
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DaxK (sin dividendos): es un inidice con mas componentes ciclicos que el Eurostoxx lo que explica
su peor comportamiento relativo en los Ultimos meses. La reaccién desde agosto le ha llevado ante la
resistencia clave del 5.650. Su superacién apuntaria a un tramo alcista importante en proximos meses.
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SP 500: los indices norteamericanos mantienen su estructura alcista de largo plazo. En los dltimos merses
estan desarrollando un movimiento de consolidacion lo que en principio seria una sefial de continuidad alcista.
Los niveles de soprte y resistencia de corto plazo no son en este caso tan relevantes como en Europa.
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Nasdaq Composite: situacion similar aunque algo mas débil en el corto plazo lo que puede
apuntar a una consolidacion mas prolongada o a una tendencia alcista de pendiente
suave en proximos meses.
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S&P 500 vs AAIll Sentiment Index
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Los sectores ciclicos estan tratando de formar un suelo en los Gltimos meses. El
movimiento desde los minimos de agosto es prometedor aunque todavia no se han
superado las primeras resistencias que confirmarian un rebote sostenible en proximos
meses.
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Euro Stoxx Viajes Ocio: estabilizado en los ultimos meses pero todavia
sin confirmar un giro al alza consistente. La superacion del 198 seria la sefial.
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Euro Stoxx Autos: al menos un rebote hacia el 530 es razonable esperar en proximos
meses. La zona del 400 es un soprte muy importante que ha sido tanteado con éxito
dos veces en este afio.
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Euro Stoxx Banks: tras rebotar en agosto en un nivel de soporte muy importante,

parece estar iniciando un proceso de rebote que podria tener continiodad en los

proximos meses. El objetivo razonable para un rebote seria la zona del 105 aprox
W (+20% desde niveles actuales).
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Mientras, los sectores defensivos han entrado en procesos de consolidacion tras las
intensas subidas de meses anteriores pero sin amenazar de momento sus estructuras
alcistas.
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Euro Stoxx Alimentacién: ha entrado en proceso de consolidaciéon pero mientras
no pierda el 630 la tendencia sigue siendo alcista.
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Euro Stoxx Utilities: la persistente caida de la rentabilidad de los bonos ha impulsado a las

utilities en los Gltimos meses. Una rotacion hacia sectores ciclicos deberia favorecer un proceso
de correccidn/consolidacion en el sector, posiblemente hacia el 320 aprox. W \/\

Dif - 660000)
TTETSTETorT

F 355
F 350
k345
F 340
F 335
F 330
F 325
k320
315
F310
F 305
F 300
F 295
F 290
F 285
F 280
275
F270
F 265
F 260
F 255
F 250
F 245
F 240
F 235
k230
F 225
F220

215

lin _Aan Oct [2015 "Ahr lun Aan Oct [>018 "Ahr "lin "Ann Oet [204 Ahr lin Ann Oect [>018 "Ahr "lin Aan Oet [2016  "Ahr "lin 'Aan Oect [2n20Mar

Ahr
EHEERELEE




Departamento de Analisis

’“ &H Mercados & Gestion de Valores AV

Analisis Técnico

AV
Estrategia
11/10/2019
VAT AT [ESTRRETAILEUR PRI(NDICES] EUROSTOXX PRINCIPAL | DEUTY | |
iE= e 53029 |
Ik - 64
Euro Stoxx Retail: atascado en la zona del 540 desde hace un par de afios | :

pero dentro de una estructura alcista de largo plazo que apuntaria a que en
elgin momento sera capaz de romper al alza estos niveles. L 58

r 56

/
N\“"
. g A e
W A
' W -

I3

M ! L 40
! W) i ‘j\l
Nf ‘){ % L 38
\ L 36
b 34
U netStation
New [2014  'Abr "lun 'Aan 'Oct (2015 Ahr ' lun Aan Oct 2018 Ahr " lun Aan Oct 201 Ahr lun Aan 'Oct 2018 'Abr lun Aan 'Oct (2010 'Ahr lin Aan Oct 2020
BE +@a@| 4 [+
Er AT a e ay ESTX TELECOM ELR [PR.) INDICES) EUROSTOXX PRINCIPAL | DEUT4| |
P S —
! L 380
H 375
i oo ; Fio ; i L 370
h | Eurostoxx Telecom: tradicionalmente un sector defensivo, en los Gltimos meses ha seguido mas bien el mal 65
1§ . PSR T] - . . z - F
I comportamiento de los ciclicos. Mas recientemente, tambien como éstos, esta mostrando fortaleza y la | 350
M superacion del 308 confirmaria un escenario de continuidad alcista para préximos meses. | 255
[
T i
M | W w H 345
W Mv ’V M H340
Mll w L 335

Ty E

|
315
J u“’m ,\IMW 308 310

RN, E
/1 w w 250
\

L 285

L 280
»1\ L 275
H 270 L 270
L 265

Eah Mar Ahr May lun 'l Ann San Oet Nav Dic [2018 Mar Abhr ‘May lun lul _Ana San'Net Nav Die [201Q Mazar Ahr Mayv lun lul Ann San Net Ny Nie 2020 Mar AH
CEEREEIR | ol




Mercados & Gestion de Valores AV
Departamento de Analisis

XAl Analisis Técnico

Estrategia
11/10/2019

Los sectores de crecimiento, que en general han tenido el mejor comportamiento en los
ultimos afios, se mantienen en fase de consolidacion en los Gltimos meses pero de
momento sin amenazar sus estructuras alcistas de largo plazo.
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Euro Stoxx Industrials: situacion similar en las grandes compafiias industriales. Atascadas en los
ultimos meses en un rango de consolidacién pero dentro de una clara estructura alcista de largo
plazo que hace previsible una eventual ruptura alcista mas adelante.

lul "San Navl?014 "Ahr "lun "Ann’Oct  [2016 "Abr lin Aan'Oct  [201A Abr lun Aan Oct  [2017 Ahr lin Aan'Oct  [9018 Abr lin Ann'Oct (2010 "Ahr lin Aan'Oct 2020 Ahr lin
BETRRE |4 2]

EF L r LR 4] 5T FIN SVCS EUIR (PR.) INDICES) EUROSTOXX PRINCIPAL |DEUT4 |
T Es v 0 s, doe 7z e 1T
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Analisis chartista de valores.

VALOR ULTIMO SOPORTE RESIST.

COMENTARIO
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24,00
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De momento se mantiene la incertidumbre. Asumimos que ha entrado en
un proceso de formacién de un suelo en la banda 3,00-4,00 aprox, La
superacion del 4,00 seria la sefial de una fase de rebote sostenible.
Mientras no supere el 4,00 sigue dentro de la estructura bajista de medio-
largo plazo.

Desde 2017 va alternando fases alcistas con correcciones importantes sin
acabar de definir una estructura demasiado clara. La tendencia de fondo
sigue siendo alcista mientras no pierda el 31,10 y a corto-medio plazo
asumirfamos un objetivo hacia la zona del 39,40 al menos.

Ha vuelto a las cercanias del 7,00 que es un soporte muy importante en la
estructura de medio-largo plazo. Mientras no lo pierda, asumimos que
estd en proceso de formacion de un suelo con un posible objetivo de
rebote a medio plazo a la zona 10,00-10,50.

Tras la fuerte subida de los primeros meses del afio se mantiene en una
fase de correccién/consolidaciéon con la zona 155,00-160,00 como soporte.
Mientras no la pierda esperamos que en préximos meses vaya de nuevo
a tantear la zona de resistencia del 180,00.

Se ha deteriorado en el corto plazo y ahora hay riesgo de vuelta hacia la
zona de minimos de diciembre sobre el 56,80 aprox. dentro de un amplio
movimiento lateral en la banda 56,80-75,00.

Se mantiene en un amplio movimiento de consolidacién lateral tras la
fuerte subida de los primeros meses del afio. La zona del 85,80 aprox. es
un soporte potencial en la que podria tratar de formar un suelo en
proximas semanas.

Tras el rebote inicial hasta el 4,80 est4 desarrollando una correccién que
puede considerarse normal antes de nuevos tramos al alza. En general
creemos que estamos en la fase inicial de un proceso de rebote que podria
llevarle hacia el 5,68 en proximos meses.

De momento no ha sido capaz de rebotar y se ha quedado consolidando
en la zona de soporte del 1,60 (que se corresponde con su minimo
histérico del afio 2013). La superacién del 1,80 seria la sefial de un rebote
sostenible, potencialmente hacia el 2,20.

Tras el impulso inicial desde las cercanias del 5,00 ha entrado en una
correccion de corto plazo que puede considerarse normal. Esperamos que
en préximas semanas sea capaz de rebotar hacia la zona del 6,60 al menos.
Se debate entre el importante soporte del 20,80 y la directriz bajista de los
altimos meses que no ha podido superar recientemente en el 24,00.
Esperamos que en préximas semanas se mantenga en la banda 20,80-
24,00 en espera de la ruptura de uno de esos dos niveles.

La consolidacién en las tltimas semanas transmite cierta fortaleza ya que
el retroceso ha sido suave de momento. Pensamos en un objetivo de
rebote a medio plazo sobre el 2,80 al menos.

Tras volver a rebotar en la zona del 20,00 se refuerza el escenario de rango
lateral en la banda 20,00-26,00. Lo méas probable es que en prdéximas
semanas intente alcanzar la parte alta del rango.

Tras consolidar el 10,30 ha reanudado la tendencia alcista sin resistencias
relevantes a la vista. De momento el soporte importante sigue siendo el
10,30 en espera de que pueda formarse otro maés arriba.
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18,22 18,00
3,33 2,70
23,55 21,50
20,60 20,50
25,46 25,00
23,85 22,50
11,88 9,00
26,95 26,00
5,61 4,50
9,22 9,05
8,47 6,60
28,20 26,50
2,47 2,30
13,00 12,37
13,22 11,50

19,80
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24,00

22,00

26,85

27,00

12,00

29,50

5,65

9,60

8,60

29,40

2,75

13,22

16,00

Es un valor muy lateral en el largo plazo con un amplio rango en la banda
16,50-21,50. Tras hacer suelo en noviembre en la zona del 16,50 asumimos
que el objetivo a medio plazo es moverse hacia la zona de arriba del 21,50.
Mas a corto plazo se mantiene en un movimiento lateral en la banda
18,00-19,80 aprox.

El intento de rebote no ha cuajado y ha perdido los minimos recientes del
3,20. La tendencia bajista sigue vigente y hay que esperar indicios de un
suelo en préximas semanas.

Lleva ya unos meses en un rango lateral en la banda 21,50-24,00 dentro
de su tendencia alcista de largo plazo. No serfa extrafio que esta situacién
se prolongara en el tiempo tras la importante subida de los primeros
meses del afio.

La superacién del 20,50 nos confirma un suelo de corto plazo al menos en
los minimos recientes del 19,00. Ahora esperamos que en préximas
semanas se mueva en la banda 20,50-22,00 aprox.

Finalmente ha entrado en una fase de correccién. Tras la fuerte subida
desde principios de afio serfa razonable que esta consolidaciéon se
prolongara en el tiempo o bien fuera més profunda, hacia el 23,35 aprox.
El escenario de corto plazo es bastante incierto. Tiene una zona de soporte
importante en la zona 21,30-22,50 que podria volver a tantear antes de
pensar en un suelo definitivo a la fase de correcciéon en que se encuentra.
Es un valor muy complicado porque se mueve en unos rangos muy
amplios y sin una estructura demasiado clara. A corto plazo la pérdida
del 11,75 implica mas incertidumbre y riesgo bajista adicional.

Tras el fuerte tirén a nuevos maximos ha entrado en una correccién de
corto plazo que deberia aguantar por encima del 26,00 aprox. antes de
reanudar el movimiento alcista mas adelante.

Alcanzado el primer objetivo del 550 esperamos un proceso de
correccién/ consolidacion por debajo de ese nivel en proximas semanas,
pero mientras no pierda el 4,50 esperamos que acabe superando ese nivel
para continuar el rebote hacia el 6,40 a medio plazo.

Ha entrado en un proceso de consolidacién de corto plazo con el 9,05
como soporte. Por debajo de este nivel la correccién podria llevarle hacia
el 8,40 aprox.

El retroceso de los altimos dias puede verse como una correccién de corto
plazo normal tras el fuerte tir6n anterior. Asumimos que pueda
consolidar un tiempo por debajo del 8,60. La superacién de este nivel
reforzaria el escenario de rebote hacia el 10,60 a medio plazo.

En el corto plazo mantiene cierto sesgo alcista que puede llevarle a tantear
de nuevo la zona de resistencia clave del 29,40. Su superacién permitirfa
pensar en un escenario alcista para proximos meses.

de momento predomina una estructura lateral en la banda 2,30-2,75.
Mientras no pierda el 2,30 asumimos que en préximos meses va a
moverse hacia el 2,75 al menos.

Esta ante una resistencia importante que podria favorecer un proceso de
consolidacién en la banda 12,37-13,22 aprox. durante algunas semanas.
La tendencia de fondo es alcista por lo que eventualmente esperamos la
superacion del 13,22.

Ha retrocedido en su totalidad el rebote desde los minimos de agosto del
11,50 lo que en principio es una sefal de debilidad. Mientras no pierda el
11,50 puede asumirse al menos un proceso de consolidacién en la banda
11,50-16,00 aprox, en préximas semanas/ meses.
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REE 18,00 17,75 19,00 Se mueve desde hace dos afios en un amplio rango lateral en la banda
15,50-20,75 aprox. En el corto plazo la situacion esta bastante indefinida
en la zona central del rango. Mientras no pierda el 17,75 nos inclinamos
por un movimiento alcista en el corto plazo hacia el 18,80 inicialmente.

REP 14,42 13,50 14,50 Se mantiene en un proceso de consolidacién en la banda 13,50-14,50 que
en principio es una sefial de continuidad alcista. Por encima del 14,50
asumiriamos un objetivo hacia el 15,60 aprox.

SAB 0,95 0,84 1,08 El movimiento de consolidacién de los dltimos dias por encima del 0,84
es un indicio positivo de continuidad alcista. El objetivo a medio plazo de
un rebote seria la zona del 1,08 aprox.

SAN 3,70 3,40 3,90 El rebote ha sido débil de momento, pero al menos se mantiene por
encima de los minimos del 3,40. La superacién del 3,80 reforzaria el
escenario de un rebote hacia el 4,60 a medio plazo.

TEF 6,98 6,00 7,00 Se ha mantenido bien en la consolidaciéon de las tltimas semanas, aunque
tras la intensa subida desde los minimos podria necesitar un periodo de
consolidaciéon mas prolongada antes de un nuevo tramo alcista sostenido.

VIS 42,04 40,00 45,00 Esta tratando de formar un suelo enla zona del 40,00. De momento podria
mantenerse un tiempo en la banda 40,00-45,00.

BRK/B 206,86 196,40 215,00 Sigue la total indefinicién en un rango de corto plazo que parece

estrecharse cada vez mas (196,40-215,00), dentro del rango amplio 185,00-
223,50. Para la tendencia alcista de largo plazo la clave es que no pierda
el 185,00.
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A3TV: de momento se mantiene la incertidumbre. Asumimos que 149

ha entrado en un proceso de formacion de un suelo en la banda 132

i 3,00-4,00 aprox, La superacion del 4,00 seria la sefal de una fase 12.0

WN Mn.m‘ﬂ“% de rebote sostenible. Mientras no supere el 4,00 sigue dentro de la H:g
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estructura bajista de medio-largo plazo.
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[ACS.ACTV.CONST Y SERVIC. MERCADO CI

TECNICO EUR()STBXX‘ PRINCI 4| »
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EE

31,10

ACS desde 2017 va alternando fases alcistas con correcciones importantes sin acabar
de definir una estructura demasiado clara. La tendencia de fondo sigue siendo alcista
mientras no pierda el 31,10 y a corto-medio plazo asumiriamos un objetivo hacia la zona
del 39,40 al menos.
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Acerinox: ha vuelto a las cercanias del 7,00 que es un soporte muy importante en la
estructura de medio-largo plazo. Mientras no lo pierda asumimos que esta en proceso
de formacion de un suelo con un posible objetivo de rebote a medio plazo a la zona
10,00-10,50.
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] [FENA, SM.E., 5.4 IMERCADO CONTINUQ] TECNICO | EUROSTOXX | PRINCIS |
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AENA: tras la fuerte subida de los primeros meses del afio se mantiene en una
fase de correccion/consolidacion con la zona 155,00-160,00 como soporte.
Mientras no la pierda esperamos que en préximos meses vaya de nuevo a
tantear la zona de resistencia del 180,00.

180,00

MW netStation

205
200
1995
190
185
180
175
170
160
1595
150
145
140

135

130

Ann San 'Ort Nov Die [2018 Fah Mar Ahr 'May un il Aan San Oct Nov Die 2018 Eah Mar Ahr May un lul Ann _San Ot Now Die 2020 Fah Mar Ahr

May lun imi
GE +@aa|

EF LA Ed ] [AMADEUS IT GROUP. 5.A (MERCADO CON1 TECNICO | EUROSTOXX| PRINCI{ | »
STRTAADEDS (47 (o4 Te00 o5 2000, €4 5490, o 5000

75,00

~ 66,00

m | 56,80

AMS: se ha deteriorado en el corto plazo y ahora hay riesgo de vuelta
hacia la zona de minimos de diciembre sobre el 56,80 aprox. dentro
de un amplio movimiento lateral en la banda 56,80-75,00.
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EF L FEEd [ACCIONA, S A [MERCADO CONTINUD) TECNICO | EUROST00| PRINCI 4|
TTaccion i e 01 B0, w0

EE

Acciona: se mantiene en un amplio movimiento de consolidacién lateral
tras la fuerte subida de los primeros meses del afo. La zona del 85,80
aprox. es un soporte potencial en la que podria tratar de formar un suelo
en proximas semanas.
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M BBVA: tras el rebote inicial hasta el 4,80 esta desarrollando una correccién que puede
W | considerarse normal antes de nuevos tramos al alza. En general creemos que estamos en la fase
| %'M ‘w inicial de un proceso de rebote que podria llevarle hacia el 5,68 en préximos meses.
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M Bankia: de momento no ha sido capaz de rebotar y se ha quedado consolidando en la zona
V ! }’H 'mw de soporte del 1,60 (que se corresponde con su minimo histérico del afio 2013). La superacién
W [H’\} 'hr W“M il e " del 1,80 seria la sefal de un rebote sostenible, potencialmente hacia el 2,20.
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Bankinter: tras el impulso inicial desde las cercanias del 5,00 ha entrado en una correccion de
corto plazo que puede considerarse normal. Esperamos que en préximas semanas sea capaz
de rebotar hacia la zona del 6,60 al menos.
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EF - R4 0 [BOLSASYMERCADOS ESPARDLES (MERCAL TECNICO Eunosmx)q PRINCI4 | »
STREvE 00y 22 420,22 e, 22.420. 2.

.

BME: se debate entre el importante soporte del 20,80 y la directriz bajista

de los Gltimos meses que no ha podido superar recientemente en el 24,00.
'J k‘ Esperamos que en proximas semanas se mantenga en la banda 20,80-24,00
M " A en espera de la ruptura de uno de esos dos niveles.
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CaixaBank: la consolidacion en las Ultimas semanas transmite cierta fortaleza ya que
el retroceso ha sido suave de momento. Pensamos en un objetivo de rebote sobre
el 2,80 al menos.
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EVAE-FE R4l CIE AUTOMOTIVE. SA. [MERCADD CONTINU TECNICO ]EUHOSTOXX\ PRINCI 4| »

EE

Cie Automotive : tras volver a rebotar en la zona del 20,00 se refuerza el escenario
de rango lateral en la banda 20,00-26,00. Lo mas probable es que en proximas semanas
intente alcanzar la parte alta del rango.
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Colonial: tras consolidar el 10,30 ha reanudado la tendencia alcista
sin resistencias relevantes a la vista. De momento el soporte importante
sigue siendo el 10,30 en espere de que pueda formarse otro mas arriba. HJ'A"
0,80
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*EE [EBRO FOODS, 5.4. MERCADQ CONTINUD] TECNICO IEUROSTOXX\ PRINCL4 | »

o

EBRO: es un valor muy lateral en el largo plazo con un amplio rango

en la banda 16,50-21,50. Tras hacer suelo en noviembre en |la zona del
16,50 asumimos que el objetivo a medio plazo es moverse hacia la

zona de arriba del 21,50. Mas a corto plazo se mantiene en un movimiento
lateral en la banda 18,00-19,80 aprox.
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Ence: el intento de rebote no ha cuajado y ha perdido los minimos recientes del
3,20. La tendencia bajista sigue vigente y hay que esperar indicios de un suelo
en proximas semanas.
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2deB e 8 [ENDESA, 5 & (MERCADO CONTINUD) TECNICO | FUROSTOXX| PRINCIY | ¥
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Endesa: lleva ya unos meses en un rango lateral en la banda 21,50-24,00
dentro de su tendencia alcista de largo plazo. No seria extrano que esta
situacion se prolongara en el tiempo tras la importante subida de los
primeros meses del ano.
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I Enagas: la superacién del 20,50 nos confirma un suelo de corto plazo al menos
' } en los minimos recientes del 19,00. Ahora esperamos que en préximas semanas
'f }’l se mueva en la banda 20,50-22,00 aprox.
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de soporte importante en la zona 21,50-22,50 que podria volver a tantear
antes de pensar en un suelo definitivo
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Ferrovial: finalmente ha entrado en una fase de correccion. Tras la fuerte subida 2
desde principios de afio seria razonable que esta consolidacion se prolongara-en 27
el tiempo o bien fuera mas profunda, hacia el 23,35 aprox. m‘ Iﬁ
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s | MnetStation

Siemens-Gamesa: es un valor muy complicado porque se mueve en unos rangos
muy amplios y sin una estructura demasiado clara. A corto plazo la pérdida del
11,75 implica mas incertidumbre y riesgo bajista adicional.
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Grifols: tras el fuerte tiron a nuevos maximos ha entrado en una correccion de corto plazo
que deberia aguantar por encima del 26,00 aprox antes de reanudar el movimiento alcista
mas adelante.

BLISSERE

33
32
31
30
29
28
27.04
26
25
24
23
22
21
20
19

18

17

16

2018 Mar 'Mas 5017 Mar  Mau "Ll Sen  Nau 2018 Mar  Mau " lil'Aaa Oct 010 Mar  Mav "Ll'Aan 'Oct 5020 Mar




Mercados & Gestion de Valores AV
Departamento de Analisis
XAl Analisis Técnico

Estrategia
11/10/2019

EF - A Ed [INTL IRLINES GROUP (MERC&DO CONTIN TECNICO | EUROSTO| PRINCIA| ¥
I 1AG () (5.110. 5.152. 5.088, 5096 EE
. . . . B B 105
IAG: alcanzado el primer objetivo del 5,50 esperamos un proceso de correccion/consolidacion 10.0
por debajo de ese nivel en proximas semanas pero mientras no pierda el 4,50 esperamos o5
que acabe superando ese nivel para continuar el rebote hacia el 6,40 a medio plazo. ’
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Iberdrola: ha entrado en un proceso de consolidacion de corto plazo con el 9,05 como soporte. 10.0

por debajo de este nivel la correccion podria llevarle hacia el 8,40 aprox.
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o

INDRA: el retroceso de los tltimos dias puede verse como una correccion de corto
plazo normal tras el fuerte tirdn anterior. Asumimos que pueda consolidar un tiempo
por debajo del 8,60. La superacion de este nivel reforzaria el escenario de rebote
hacia el 10,60 a medio plazo.
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Inditex: en el corto plazo mantiene cierto sesgo alcista que puede llevarle a
tentear de nuevo la zona de resistencia clave del 29,40. Su superacién
permitiria pensar en un escenario alcista para proximos meses.
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Mapfre: de momento predomina una estructura lateral en la banda 2,30-2,75. Mientras
no pierda el 2,30 asumimos que en proximos meses va a moverse hacia el 2,75 al menos.
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Merlin: esta ante una resistencia importante que podria favorecer un proceso
de consolidacion en la banda 12,37-13,22 aprox. durante algunas semanas.
La tendencia de fondo es alcista por lo que eventualmente esperamos la
superacion del 13,22.
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Arcelor: ha retrocedido en su totalidad el rebote desde los minimos de agosto
del 11,50 lo que en principio es una sefial de debilidad. Mientras no pierda el
11,50 puede asumirse al menos un proceso de consolidacién en la banda
11,50-16,00 aprox, en préximas semanas/meses.
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Red Eléctrica: se mueve desde hace dos afios en un amplio rango lateral en la banda 15,50-20,75 aprox.
En el corto plazo la situacion esta bastante indefinida en la zona central del rango. Mientras no pierda

el 17,75 nos inclinamos por un movimiento alcista en el corto plazo hacia el 18,80

inicialmente.
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Repsol: se mantiene en un proceso de consolidacién en la banda 13,50-14,50 que
en principio es una sefal de continuidad alcista. Por encima del 14,50 asumiriamos
un objetivo hacia el 15,60 aprox.
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Sabadell: el movimiento de consolidacidon de los dltimos dias por encima del 0,84 es un indicio positivo
de continuidad alcista. El objetivo a medio plazo de un rebote seria la zona del 1,08 aprox.
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SAN: el rebote ha sido débil de momento pero al menos se mantiene
por encima de los minimos del 3,40. La superacion del 3,80 reforzaria
el escenario de un rebote hacia el 4,60 a medio plazo.
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TEF: se ha mantenido bien en la consolidacién de las Ultimas semanas aunque
tras la intensa subida desde los minimos podria necesitar un periodo de
consolidacion mas prolongado antes de un nuevo tramo alcista sostenido.
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Viscofan: esta tratando de formar un suelo en la zona del 40,00. De momento
podria mantenerse un tiempo en la banda 40,00-45,00.
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Berkshire/B: sigue la total indefinicion en un rango que parece
estrecharse cada vez mas, dentro del rango amplio 185,00-223,50.
Para la tendencia alcista de largo plazo la clave es que no pierda el
185,00.
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